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 עבודת הדירקטוריון
דירקטוריון הבנק את פעילותו בקביעת מדיניות הבנק והקווים המשיך  2016הרבעון הראשון של שנת במהלך 

השוטפת של הבנק. המליאה ובקיום פיקוח ובקרה על הפעילות  העקרוניים לפעולתו, בקביעת הנחיות

ישיבות מליאת  4בתקופה זו התקיימו הבנק. וועדותיה קיימו דיונים מפורטים בהיבטים השונים של פעילות 

  ישיבות של וועדות הדירקטוריון. 8הדירקטוריון וכן 

 

 שינוי בהרכב הדירקטוריון
 הדירקטוריון.כהונתה כיו"ר את צדיק -הגב' סמדר ברברסיימה במרץ  17ביום 
 .כיו"ר הדירקטוריון 2016במרץ  17כדירקטור וביום   מונה מר יוסף לוי 2016בפברואר  23  ביום

 באפריל סיים מר מוטי בירן את כהונתו כדירקטור. 10ביום 
 באפריל מונתה גב' זיווה ברק כדירקטורית. 10ביום 

 
 גילוי בדבר מבקר פנימי בתאגיד

לגבי פעילותו של  2015לא חל שינוי בגילוי שניתן בדוחות הכספיים לשנת  2016ברבעון הראשון של שנת 

 המבקר.

 

 בהנהלהשינויים 
ומזכירת הבנק  הלשכה ליעוץ משפטי חברת הנהלת הבנק, ממונה עלסמנכ"ל, פרשה  2016 במרס 31יום ב

 . המתפקיד גילה יחזקאלי עו"ד
 .2016 באפריל 1הבנק החל מיום  תומזכיריועצת משפטית ראשית סמנכ"ל, אשתר מונתה כאיה  עו"ד

 
מנהל החטיבה  ממלא מקוםלתפקיד דירקטוריון הבנק את מר משה יגן מינה  2016באפריל  18 יוםב

 .סמנכ"ל וחבר הנהלת הבנק ,הקמעונאית
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  ילוי בדבר הליך אישור הדוחות הכספייםג

 

והחשבונאי הראשי מר מר יעקב מלכין נושאי המשרה העוסקים בהכנת הדוחות הכספיים הינם מנכ"ל הבנק 

 עופר סלפטר האחראי על החטיבה לחשבונאות.

 

מתכנסת ועדת גילוי, בראשות  404-ו SOX 302את הוראות  כילותבהתאם להוראות המפקח על הבנקים המ

ורואי החשבון המבקרים של בבנק וחותמי משנה בכירים נוספים החטיבות המנכ"ל ובהשתתפות כל מנהלי 

הבנק. הועדה דנה בנושאים מהותיים שעשויה להיות להם השלכה על הנתונים בדוחות הכספיים וכן בליקויים 

שנתגלו במערך הבקרה על דווח כספי ומעקב אחר תיקונם. הדוחות הכספיים מוצגים לחברי משמעותיים 

 ומתקיים דיון בסוגיות מהותיות ובמדיניות החשבונאית שיש ליישם. וועדת הגילוי במלואם

 

 דירקטוריון הבנק אחראי על בקרת העל בבנק ומאשר את הדוחות הכספיים של הבנק.

תבחן את הדוחות הכספיים ותמליץ  "ועדת הביקורת"(, )להלן: ומאזןדירקטוריון הבנק קבע  כי ועדת ביקורת 

מחברי הוועדה הם בעלי  6 חיצוניים.דירקטורים  5חברים, מהם  7עדה מונה בפניו על אישור הדוחות. הוו

מיומנות חשבונאית ופיננסית. בדיוני הועדה בנושא דוחות כספיים משתתפים, בנוסף לחבריה, גם רואי 

 והחשבונאי הראשי. בפניה המנכ"ל החשבון המבקרים של הבנק, סומך חייקין רואי חשבון ומופיעים

 

להפסדי ועדת הביקורת דנה בנושאים הנוגעים לדוחות הכספיים של הבנק ובכלל זה, בהיקף ההפרשות 

ווח ישל רואי החשבון המבקרים, המדיניות החשבונאית, שלמות הגילוי ונאותות הד הסקירה דוח, באשראי

 ועוד.

מצית הדוחות תטיוטת במסגרת הליך אישור הדוחות, מקבלים הדירקטורים חברי ועדת הביקורת את 

הועדה וכן חומר עזר, מצגות ומידע נוסף. במהלך לפני ישיבת  הכספיים ומידע כספי אחר הכלול בדוח

הישיבה המתכנסת לדיון בדוחות הכספיים, ניתנת לדירקטורים האפשרות להפנות שאלות לחברי ההנהלה 

וחות קודם שימליצו בפני המופיעים בפניה ולרואי החשבון המבקרים של הבנק, ולהעיר את הערותיהם לד

 הדירקטוריון לאשר את הדוחות הכספיים. 

 

וחולשות מהותיות בבקרה משמעותיים  בין היתר, מקבלת ועדת הביקורת דווח ומקיימת דיון, על ליקויים

הפנימית על הדוחות הכספיים, אם וככל שנמצאו. כמו כן, מקבלת הועדה דווח על כל תרמית, אם וככל 

ווח יבת ההנהלה או מעורבים עובדים אחרים שיש להם תפקיד בבקרה הפנימית על הדשנמצאה, בה מעור

ווח לציבור של המפקח על ילהוראות הד 645הכספי, מידע זה נמסר גם ליו"ר הדירקטוריון, כנדרש בהוראה 

 ם.בתום הדיון ממליצה הוועדה בפני הדירקטוריון  לאשר את הדוחות הכספיי הבנקים )הצהרה לגבי גילוי(.

 

לפני ימים מספר  ומידע כספי אחר הכלול בדוח הדוחות הכספייםתמצית טיוטות חברי הדירקטוריון מקבלים 

 הישיבה הדנה בדוחות הכספיים.

בישיבה זו, משתתפים כל חברי הנהלת הבנק ורואי החשבון המבקרים. במסגרת הדיון במליאה מציג המנכ"ל 

את תוצאות הפעילות שהוצגו בדוחות הכספיים וכן מידע מפורט ונתוני עזר נוספים. בדיון משיבים נושאי 

וריון בדבר אישור המשרה בבנק לשאלות הדירקטורים ככל שנשאלו. בתום הדיון מתקבלת החלטת הדירקט

הדוחות הכספיים של הבנק והסמכת יו"ר הדירקטוריון, המנכ"ל והחשבונאי הראשי לחתום על הדוחות 

 הכספיים. 
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 עבודה קיבוצייםיחסי עבודה והסכמי 
ועד  -עם נציגות העובדים  1965יחסי העבודה בבנק מוסדרים באמצעות הסכם קיבוצי מורחב שנחתם ב 

העובדים הארצי והסתדרות העובדים הכללית החדשה ומתעדכן מדי תקופה בהסכמי שכר שנתיים. חברי 

אישיים. לבנק "ספר  הנהלת הבנק ומספר מצומצם של עובדים בתפקידים ייחודיים מועסקים בהסכמים

 טווחי השכר שלהם ונלווי השכר הצמודים אליהם.  ת רשימת התפקידים, תפקוד" הקובע א

הודיעה  2016בחודש מאי . ומשא ומתן החל 2016 ץבמר פג 2014 ץשנחתם במר הסכם השכרתוקף 

. הנהלת הבנק ונציגות 2016במאי  22 -על סכסוך עבודה בבנק שיכנס לתוקף בהסתדרות העובדים הכללית 

 חדש.שכר העובדים ממשיכים בניהול משא ומתן על הסכם 

 
 שירותי תפעול

 
 השקעות  והוצאות בגין מערך טכנולוגיית המידע

של בשליטה מלאה חברה בת  -מתףבאמצעות חברת  שירותי המחשב הבנקאיים ללקוחות הבנק ניתנים

  רותים הבנקאיים ללקוחות הבנק ניתנים באמצעות הבנק הבינלאומי.יחלק מהש .הבנק הבינלאומי

נותנת שירותי מיחשוב )פיתוח, תחזוקה, ציוד קווי נתונים ועוד(, שיטות ותהליכים )נהלים, חוזרים ועוד(  מתף

 ק הבינלאומי. ותפעול )מסלקה דואר ועוד(. שירותי המיחשוב ניתנים לכל הבנקים בקבוצת הבנ

מספקת במסגרת ההתקשרות את שירותי המיחשוב והתפעול בהיקף ובסטנדרטים הנהוגים בקבוצת  מתף

הבנק הבינלאומי. השירות כולל את כל שירותי המחשב, הן בתכנה  והן בחומרה, עדכוני גירסאות, תמיכה 

ציוד בכל אתרי הבנק, אבטחת בהוראות הרגולציה ודווחים לציבור ולמפקח על הבנקים , תחזוקה וחידוש ה

  מידע והשקעות בפרוייקטים עתידיים.

חלק מהוצאותיה המיוחס לו על פי חלקו בהיקף הפעילות בקבוצה ואת עלויות  מתףהבנק משלם לחברת 

הסבת מערך המיחשוב המיוחסות לו בהתאם לפריסה רב שנתית. החל ממועד ההסבה הבנק אינו משקיע 

על פי דרישת הבנק  מתףה ובפיתוח למעט מקרים בהם מבוצע פיתוח על ידי ואינו מהוון השקעות בחומר

 ולשימושו הבלעדי.
 

 הסכמים מהותיים

 
במכרז . ים בנקאיים לעובדי מערכת הביטחוןזכה הבנק במכרז למתן אשראי ושירות 2015 נובמברבחודש 

לעובדי מערכת הביטחון, אוכלוסייה הכוללת את אנשי  ולניהול חשבון נקבעו, בין היתר, התנאים למתן אשראי

הקבע וגמלאי צה"ל, אזרחים עובדי צה"ל, עובדי משרד הביטחון וגימלאיו, יחידות הסמך של משרד הביטחון 

 וגימלאיהן ואת הזכאים לקיצבאות שיקום.

 .2016שנים החל מחודש יוני  7 -תקופת ההסכם על פי המכרז הינה ל

היתר, כי הבנק יעמיד הלוואות לאוכלוסייה שצוינה לעיל בהתאם להפניות שיפנה משרד במכרז נקבע, בין 

ידי משרד הביטחון ועל פי תנאי המכרז הוא זה שיישא בכל הפסדי יקבעו על ללקוח ריבית התנאי  .הביטחון

ת שרד הביטחון ישלם לבנק או יקבל ממנו את ההפרש בין הריבית שישלם הלקוח ובין הריבימ האשראי.

 שהציע הבנק במכרז לגבי כל סוג של הלוואות. 

למשרד הביטחון ניתנה  .בנק במחנות צה"להכחלק מתנאי המכרז, נכללו גם הזכויות להפעלת סניפי 

במסגרת זו סוכם כי הבנק ימשיך להפעיל את הסניפים  בהפעלתם של חלק מן הסניפים.לבחור   האפשרות

 בפריסה הנוכחית. 

לבנק הזדמנויות עסקיות להרחבת פעילותו בקרב אוכלוסיית המכרז והגדלת חלקו  מאפשרתהזכייה במכרז 

 באוכלוסיות נוספות.

 

 בערבות מדינהובינוניים מכרז החשב הכללי להעמדת הלוואות לעסקים קטנים 

( במכרז החשב " מיטב ד"ש " , זכה הבנק בשותפות עם מיטב ד"ש גמל ופנסיה )להלן 2016בחודש ינואר 

הכללי במשרד האוצר לבחירת שותפויות פיננסיות להעמדת הלוואות לעסקים קטנים בערבות המדינה, 

ההלוואות שתינתנה במסגרת הקרן החדשה מחליפות את ההלוואות ניתנות במסגרת הקרן הנוכחית 

קטנים ובינונים ב  להעמיד אשראי לעסקים ים. הבנק ומיטב ד"ש צפוי2016אפריל שפעילותה תסתיים בחודש 

 השנים הקרובות. 4
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 הליכים משפטיים
 הכספיים. דוחותתמצית הל ב.9משפטיות ראה ביאור בדבר תביעות 

 
 דירוג הבנק

 
קדונות יאופק יציב, את פ a1.ilחברת "מידרוג" דירגה את האיתנות הפיננסית הפנימית של הבנק בדירוג 

אופק יציב,  Aa2.ilקדונות לזמן ארוך והחוב הבכיר של הבנק בדירוג י, את הפil.P-1הבנק לזמן קצר בדירוג 

 יציב.אופק  Aa3.ilואת כתבי ההתחייבות הנדחים בדירוג 

 
 חקיקה ופיקוח הנוגעים למערכת הבנקאית

 כללי

מערכת החקיקה המסדירה את תחום הבנקאות בישראל ואשר חלה על הבנק כוללת, בין היתר, את פקודת 

וחוק הבנקאות  1981-, חוק הבנקאות )רישוי( התשמ"א2010 -, חוק בנק ישראל, התש"ע1941הבנקאות משנת 

מיוחד לפיקוחם של . מכוח חוקים אלה נתון הבנק לפיקוחו של בנק ישראל וב1981 -)שירות ללקוח(, התשמ"א

נגיד בנק ישראל ושל המפקח על הבנקים, וחלים עליו הוראות, כללים, הנחיות וצווים של המפקח על הבנקים 

 של הבנק. ולפעילות)"החקיקה הבנקאית"(. החקיקה הבנקאית מהווה את הבסיס החוקי והמרכזי 

מקבילות המסדירות את פעילותו בתחומים פרט לחקיקה הבנקאית, כפוף הבנק בפעילותו גם למערכות חקיקה 

שונים, כגון פעילות בתחום שוק ההון, בתחום המשכנתאות ועוד. גם בתחומים אלה חלים על הבנק, בנוסף 

לדברי החקיקה, הוראות, כללים והנחיות של רשויות המדינה המוסמכות, ובהם של רשות ניירות ערך, של 

שרד האוצר, של הבורסה לניירות ערך ושל רשות ההגבלים הממונה על שוק ההון, הביטוח והחסכון במ

העסקיים. רגולציה נוספת בנושאים יחודיים מטילה על כלל המערכת הבנקאית חובות והוראות ספציפיות, 

 וכיו"ב. FATCA-לדוגמה דיני איסור הלבנת הון ומימון טרור, רגולציה העוסקת בפעילות מול תושבי חוץ כגון ה

 כאמור. ועליהבנק פועל תוך ציות להוראות החוק והרגולציה החלים 

להלן בתמצית פירוט של שינויי חקיקה ויוזמות חקיקה רלוונטיים לתקופת הדוח אשר משפיעים או עשויים 

 להשפיע על פעילות הבנק. 
 

 בנקאות

 

 העמלות בתחום צעדים בעניין ישראל בנק מכתב

 לפברואר 17 ביום שהופצה, 2008-ח"התשס(, עמלות()ללקוח שירות) הבנקאות כללי לתיקון לטיוטה בהתאם

" נכה" או" ותיק אזרח"כ המסווג לקוח, ללקוח בהודעה, הבסיסי למסלול מיוזמתם לצרף הבנקים יידרשו,  2016

 צירופו לבטל רשאי הלקוח. הבסיסי למסלול מהמעבר להרוויח צפוי בטיוטה שנקבעו הקריטריונים י"עפ ואשר

 .כאמור למסלול

 שנת במהלך לערוך בכוונתו חריגות בעמלות טיפולו במסגרת כי לכן קודם שהופץ במכתב ישראל בנק הודיע עוד

 העמלות לכללי הראשונה בתוספת הכלולים הבנקאיים השירותים בגין התעריפים כל של מקיפה סריקה 2016

 לממצאי בהתאם הבנקאיים לתאגידים יינתנו ספציפיות הנחיות. אלה בעמלות ולטפל לאתר במטרה, ל"הנ

 . הסריקה

 דוחות: קטנים ועסקים מיחידים הנגבות עמלות מספר מחירי הגבלת/לפיקוח טיוטות ישראל בנק פרסם, כן כמו

 בניירות פעילות בגין השירותים ובתחום, לדיור הלוואה של פירעון מועד ושינוי סטנדרטיים דוחות -לקוח לבקשת

 (.מ"מק למעט) אביב בתל בבורסה הנסחרים ערך ניירות של ופדיון מכירה, קניה עמלת -ערך

 

 הבנקאיים התאגידים ללקוחות שנתיים דוחות - 425' מס - תקין בנקאי ניהול הוראת

 ללקוחות שנתיים דוחות בנושא תקין בנקאי ניהול הוראת ישראל בנק ידי על פורסמה 2015 ביוני 21 ביום

 פירוט ואת מסירתו אופן את ומגדירה, ללקוחות שנתי דיווח מסירת חובת קובעת ההוראה. הבנקאיים התאגידים

 . הלקוח של והתחייבויותיו נכסיו אודות מקיף מידע יכלול הדיווח. בו שייכלל המידע

 . קטנים ועסקים יחידים על וחלה 2016 בפברואר 28 ביום לתוקף נכנסה  ההוראה

 



 
 

  

 בנק אוצר החייל בע"מ                                                                                                                

155 

 לקוח של חשבון וסגירת פעילות העברת - 432' מס תקין בנקאי ניהול הוראת

 וסגירת פעילות העברת בנושא תקין בנקאי נוהל להוראת תיקון ישראל בנק ידי על פורסם 2014 בדצמבר 21 ביום

 באמצעות פעילות העברת או חשבון סגירת תהליכי לבצע האפשרות הרחבת הם התיקון עיקרי. לקוח של חשבון

 בנוגע 425' מס ישראל בנק בהוראות שנקבעה לזו דומה במתכונת ללקוח מידע מסירת וכן נוספים תקשורת ערוצי

 .ללקוחות השנתיים לדוחות

 .קטנים ועסקים יחידים על וחלה 2016 בפברואר 28 ביום מלא באופן לתוקף נכנסה  ההוראה

 לדיור שלא הלוואה של מוקדם פירעון - 454' מס תקין בנקאי ניהול הוראת

 הלוואה של מוקדם פירעון בנושא תקין בנקאי נוהל להוראת תיקון ישראל בנק ידי על פורסם 2015 ביוני 21 ביום

 לקביעת וגלוי אחיד מנגנון לקבוע, בהוראה הקיים ההסדר תחולת את להרחיב היא התיקון מטרת. לדיור שלא

 לבין לדיור הלוואה של מוקדם פירעון בין, הניתן ככל, אחידות וליצור ההיוון רכיב מחושב לפיה ביתיהר שיעור

 לאנשים שניתנות הלוואות על בהוראה הקבוע ההסדר יחול התיקון לפי. לדיור שאינו אשראי של מוקדם פירעון

 שסכומן הלוואות על רק שחל הקודם הנוסח לעומת, לציבור הדיווח בהוראות כהגדרתם זעירים לעסקים או פרטיים

 לגבי, כן כמו"(. מוגנות הלוואות)" לפחות חודשים 6 של לתקופה ושניתנו ח"ש אלף 750 על עולה אינו המקורי

 פרמיית את ומנטרל הממוצעת ביתיהר על המבוסס, ההיוון רכיב לחישוב חדש מנגנון נקבע המוגנות ההלוואות

, היתר בין, ללקוח הגילוי דרישות הורחבו ההלוואות כל לגבי, בנוסף. מוקדם פרעון של במקרה הלווה של הסיכון

 .ההלוואה מתן בעת גם הסבר דף מתן באמצעות

 .2016 באפריל 1 ביום לתוקף נכנס  התיקון

 (דביט) מידי חיוב בכרטיסי והשימוש התפוצה להרחבת צעדים

 בתחום התחרות ולהגברת בישראל( דביט) חיוב כרטיסי להטמעת הוראות ישראל בנק הפיץ 2015 ביוני 30 ביום

 :להלן כמפורט, החיוב כרטיסי

 וכרטיס מידי חיוב כרטיס" פרק - פרקים שני להוראה נוספו 470 תקין בנקאי ניהול הוראת תיקון במסגרת -

 בית לזיכוי ועד הכרטיס מחזיק מחיוב) מידי חיוב בעסקאות הכספים העברת למועדי התייחסות הכולל" נטען

 .ש"העו חשבון במסגרת לרבות, מידי חיוב עסקאות על ללקוח הגילוי לאופן וכן(, העסק

 החיוב כרטיסי מערך למעבר הוראות הכולל"( חכמים כרטיסים" )"EMV בתקן חיוב בכרטיסי שימוש" פרק 

 .EMV לתקן( אוטומטיים מכשירים, סליקה, הנפקה)

 .2018 בדצמבר 31 -ל ועד 2015 באוקטובר 1 -מה החל, בהדרגה לתוקף נכנסים  להוראה התיקונים 

 נדרשים הבנקאיים התאגידים -(דביט) מידי חיוב כרטיסי תפוצת הרחבת בעניין הבנקים על המפקח מכתב -

 ודיווח מעקב לנהל וכן, מידי חיוב כרטיס הצעת לשם, וקיימים חדשים לקוחות מול אקטיביות בפעולות לנקוט

 .ישראל לבנק מידי חיוב כרטיסי להפצת ביחס תקופתי

 עסקאות של צולבת לסליקה בקשר לסולק מנפיק ידי על שניתן שירות על פיקוח( )ללקוח שירות) הבנקאות צו -

 בפיקוח כעמלה הוכרזה מיידי בחיוב לעסקאות הצולבת העמלה - 2015-ה"התשע(, שעה הוראת( )מיידי חיוב

 מיום החל(, רגיל בחיוב לעסקאות כיום הנהוגה 0.7% של ממוצעת צולבת עמלה לעומת) 0.3% על יקבע ומחירה

 ההגבלים על הממונה ידי על העמלה לקביעת היערכות לאפשר מנת על, שנה של לתקופה 2016 באפריל 1

 .2015 באוגוסט 26 ביום פורסם הצו. העסקיים

. 2015-ה"התשע(, 2' מס תיקון( )עמלות( )ללקוח שירות) הבנקאות כללי פורסמו 2015 ביוני 28 ביום, כן כמו 

, מידי חיוב כרטיסי בעד כרטיס דמי גביית על הגבלה היתר בין כולל, 2015 ביולי 1 ביום לתוקף שנכנס, התיקון

 שהונפק בתוקף אשראי כרטיס שברשותו ללקוח שהונפק מידי חיוב כרטיס בעד כרטיס דמי גביית על איסור לרבות

 .ידייהמ החיוב כרטיס של ההנפקה ממועד חודשים 36 של לתקופה וזאת, בנקאי תאגיד אותו ידי על

 .ההוראות ליישום נערך הבנק

 

 לווים קבוצת ושל לווה של חבות על מגבלות בעניין ישראל בנק חוזר

 חבות על מגבלות בנושא 313 תקין בנקאי נוהל הוראת לתיקון חוזר הבנקים על המפקח פרסם 2015 ביוני 9 ביום

 מתן על המגבלות הוקשחו ובכך, 1 רובד להון ההון הגדרת צומצמה לחוזר בהתאם. לווים קבוצת ושל לווה של

 והיא, בנקאי לתאגיד בנקאית לווים קבוצת של חבות על המגבלה שונתה כן כמו. לווים ולקבוצת ללווה אשראי

 . 25% על במקום האמור מההון 15% על תעמוד

 הפחתתו אשר, ההון בהגדרת השינוי לעניין למעט, 2016 לינואר 1-ב היה  להוראה התיקונים של התחילה מועד

 .2018 בדצמבר 31-ל עד, רבעונים 12 פני על, מדורג באופן תתבצע
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 2015-ה"התשע(, 20' מס תיקון()ללקוח שירות) הבנקאות חוק תזכיר טיוטת

 -וביניהם, נושאים מספר כוללת, 2015 בספטמבר 3 ביום הופצה אשר, הטיוטה

 נובע הוא אם סביר כסירוב ייחשב שירות לתת בנקאי תאגיד מצד סירוב לפיה לסתירה הניתנת חזקה קביעת -

 ניהול והוראת הון הלבנת איסור צו ובעיקר דין הוראות פי על הנדרשים פרטים למסור הלקוח של היענותו-מאי

 פעולה כי להניח סביר יסוד בהתקיים שירותים למתן בנקאי תאגיד מצד סירוב, בנוסף. 411' מס תקין בנקאי

 שירות) הבנקאות לחוק( א)2 סעיף לעניין סביר כסירוב הוא אף יחשב, טרור למימון או הון להלבנת קשורה

 (.ללקוח

 ולהתחייבויות אזהרה להערות ביחס גם נפרע שכבר חוב להבטחת שנוצרו שעבודים לביטול ההסדר הרחבת -

 הסמכת לרבות, בעצמו למחקם ללקוח אפשרות מתן תוך חיובים אותם להבטחת שנרשמו משכנתא לרישום

 (. כיום הקבועה הקנס עבירת חלף) זו חובה הפרת בגין כספי עיצום להטיל הבנקים על המפקח

" קטן עסק"כ עסק למטרת חשבון המנהל יחיד הגדרת שיאפשר באופן, לעמלות בהקשר" לקוח" הגדרת תיקון -

(, עמלות()ללקוח שירות) הבנקאות בכללי הוכנס שכבר לתיקון בהתאם, עסקיו מחזור י"עפ" גדול עסק" או

 (.ללקוח שירות) הבנקאות בחוק ל"הנ לתיקון עד הושעתה לתוקף וכניסתו 2008-ח"תשס

 וכן שירותים מקבלת לקוחות של בפועל הממוצעת ההכנסה בדבר נתונים לפרסם הבנקים על המפקח הסמכת -

, אשראי בעד מלקוחות בפועל והנגבות שיקליים פיקדונות בעד ללקוחות בפועל המשולמות ביותיר שיעורי

 .הבנקאיים בתאגידים

 

  חובות גביית הליכי בעניין 450  תקין בנקאי ניהול הוראת טיוטת

, חובות גביית הליכי בעניין תקין בנקאי נוהל הוראת של מתוקנת טיוטה ישראל בנק פרסם 2016 במרץ 27  ביום

 ההוגנות להגברת ולהביא לקוח בנק יחסי בתחום לנקוט הבנקאי התאגיד שעל הפעולות את להסדיר שמטרתה

, מלקוחות חובות בגביית לטיפול מדיניות לקביעת דרישה -הטיוטה עיקרי בין. חובות גביית בהליכי והשקיפות

 מאושרת אשראי מסגרת לרבות, הלוואה בגין פיגורים רבית תקרת קביעת, זה לעניין ייעודית פונקציה הקמת

 . הנדרש הנאות והגילוי, בחשבון

 

  בתקשורת בנקאות בנושא ישראל בנק הוראות טיוטות

 בנושא חדשה ייעודית תקין בנקאי ניהול הוראת  של מעודכנת טיוטה ישראל בנק הפיץ 2016 למרץ 16 ביום

 באמצעות לאישור המותרים ההסכמים מגוון את מרחיבות אשר, נוספות טיוטות וכן", בתקשורת בנקאות"

 . בתקשורת ומכתבים הודעות ומשלוח האינטרנט

 בהתאם גמישות ומתן הדיגיטלית הבנקאות התפתחות להמשך קיימים חסמים הסרת הינה ההוראות מטרת

 . מקוון באופן ללקוחות להציע יהיה שניתן והמוצרים השירותים מגוון הרחבת תוך, המשתנה לטכנולוגיה

, לסניף הגעה ללא חדש חשבון פתיחת - הבאים בנושאים היתר בין, ושינויים הקלות כוללות החדשות ההוראות 

 עדכון, מקוון באופן ותשלומים העברות, מקוונים הסכמים, מקוון באופן בתקשורת בנקאות לשירותי הצטרפות

 האלקטרוני הדואר באמצעות הבנק עם התכתבות(, אגרגציה) מידע ריכוז שירותי, לסניף הגעה ללא הלקוח פרטי

 .רגיל בדואר שלא מהבנק הודעות וקבלת

 הפעילות בהרחבת הכרוכים הסיכונים לניהול מוגברת אחריות הבנקים על מטילה ההוראה, ההקלות לצד

 התראות משלוח, חריגות פעולות ניטור, בקרות הוספת לרבות, הלקוחות של המידע על ולהגנה מרחוק הבנקאית

 .לקוחות והדרכת ללקוחות

 ללקוח מסרון באמצעות להודיע הבנקים על חובה נוספה 420  תקין בנקאי ניהול הוראת תיקון במסגרת, בנוסף

 .חשבונו על הגבלה שהוטלה או בחשבונו שיקים חמישה שסורבו
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 נפטרים של וחשבונות תנועה ללא פיקדונות לאיתור מיזם

קדונות ללא תנועה יבאפריל פורסמה על ידי בנק ישראל טיוטת נוהל בנקאי תקין בנושא המיזם לאיתור פ 10ביום 

וחשבונות של נפטרים. מיזם זה, אשר יופעל באמצעות פלטפורמה אינטרנטית של הפיקוח על הבנקים, נועד 

קדונות ללא תנועה וחשבונות של נפטרים. טיוטת ההוראה ילסייע ללקוחות הבנקים וליורשיהם לסייע באיתור פ

, תהליכי הזיהוי שיידרשו לשם מסדירה היבטים שונים הנוגעים להפעלת המיזם, לרבות גורמי הטיפול בלקוחות

 מסירת מידע או קבלת כספים וכיו"ב.

 

 2016 -ו"התשע, שיקים של אלקטרונית סליקה חוק

 .2016 בינואר 10 ביום פורסם החוק

 ומאפשר, הסליקה תהליך את מייעל ובכך, שלהם ואחזור אחסון, שיקים של פיזי בשינוע הצורך את מבטל החוק

 כובד שלא שיק של החזרתו אופן את מסדיר, שיקים הפקדת לצורך מתקדמים טכנולוגיים באמצעים שימוש לעשות

 שינוי בשל ישתנה לא לקוחו כלפיי הבנק של האחריות היקף. המשפטי בהליך הממוחשב השיק של קבילותו ואת

 יהיה ניתן החוק תחילת ממועד חודשים 18 עד.  פרסומו ממועד חודשים 6 תוך החוק של תחילתו. הסליקה שיטת

 .אלקטרונית בדרך רק שיקים לסלוק יהיה ניתן מכן ולאחר, אלקטרונית והן פיזית הן לסלוק במקביל

 

 2016 -  התשע"ו ,הצעת חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי

, תוך חדלות הפירעון דינירפורמה מקיפה ב וכוללת ,2016למרץ  9ביום ההצעה התקבלה בקריאה ראשונה 

, והתייחסות להיבטים הייחודיים ויחידים תאגידים -חקיקתית אחת הכוללת את שני סוגי החייביםקביעת מסגרת 

 ההצעה כוללת, בין היתר, את החידושים הבאים:  הנוגעים לכל אחד מהם.

במועדם,  חדל הפירעון הוא מי שאינו יכול לשלם את חובותיוו , פירעון תהיה לפי המבחן התזרימי ותהגדרת חדל

 ; המבחן המאזני הנוהג כיום במקום וזאת

רשאי להגיש בקשה לפתוח בהליכים, אלא בנסיבות בהן החייב פועל במטרה להונות את  נושה עתידי לא יהיה

 ;  נושיו

 בית המשפט המוסמך לעניין הליכי חדלות פירעון של יחיד יהיה בית משפט השלום ואילו הליכי חדלות פירעון של

 ; בפני בית המשפט המחוזיתאגיד ימשיכו להתנהל 

הליכי  -בחדלות הפירעון של התאגיד לגבי תאגידים, בית המשפט הוא שיחליט בדבר הדרך המתאימה לטיפול 

 ;  שיקום או הליכי פירוק

יתנהלו בפני בית משפט השלום או גורמים מנהליים,  בהתאם להיקף חובות החייב. ההליכים , לגבי יחידים 

תקופת הבדיקה בתום  . הקפאת הליכים והתנהלותו, ותחול צבו הכלכלי של החייב תקופת בדיקה, ייבחן מב

לשלם לנושיו הוא יופטר  שעם השלמתה יופטר היחיד מחובותיו. אם ליחיד אין יכולת ,תכנית שיקוםלחייב תיקבע 

  ; באופן מיידי

   ; יבוטל ובות בדין קדימההרוב המכריע של הח

משווי הנכסים הכפופים לשעבוד הצף, למעט אם השעבוד  75% -לסכום השווה לרק יוכל להיפרע שעבוד צף בעל 

 הצף נרשם טרם לפרסום החוק, כפוף לתנאים המפורטים בהצעה ;

נושה מובטח לא יהיה זכאי לקבל את ריבית הפיגורים על החוב המובטח ממימוש הנכסים המשועבדים, אלא רק 

  ואם ;לאחר שהחובות של הנושים הרגילים נפרעו במל

 דירקטורים בתאגיד הנמצא בחדלות פירעון נדרשים לנקוט באמצעים סבירים לצמצום היקפה של חדלות

 ן ;הפירעו

שר המשפטים ימנה ממונה על הליכי חדלות פרעון ושיקום כלכלי, אשר יהיה בעל סמכויות אכיפה ביחס לעבירות 

 הקשורות להליכי חדלות פירעון. 
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 2015 -ה"התשע, המשכון חוק הצעת

 .המשכון חוק הצעת את ראשונה בקריאה הכנסת מליאת אישרה 2015 ביולי 17 ביום

 החברות ופקודת הקיים המשכון חוק הוראות את ולהחליף השעבודים בדיני מקיפה רפורמה לעגן באה ההצעה

 . זה לעניין

 ביטול;  לעולם בא שטרם נכס ואף לרשותו הגיע שטרם נכס למשכן יחיד של זכותו -בהצעה המרכזיים השינויים בין

 ומעמדו, החברה של העתידיים הנכסים על קבוע משכון ליצור תוכל החייבת החברה -" השוטף השעבוד" מוסד

 כוחו את להגביל נושה של האפשרות ביטול;  ספציפיים לשעבודים ביחס אוטומטית נחות יהיה לא זה משכון של

 .ועוד, הממושכן בנכס עסקאות לבצע החייב של

 

 2016 -ו"התשע, אשראי נתוני חוק

, אשראי נתוני שירות חוק את יחליף אשר, 2016 -ו"התשע, אשראי נתוני חוק פורסם 2016 לאפריל 12 ביום 

 נתוני של ציבורי מאגר שבמרכזה, אשראי בנתוני לשיתוף מערכת של הקמתה את מסדיר החוק. 2002 -ב"התשס

 :ביניהם, מרכזיים שינויים מספר החוק במסגרת. ישראל בנק ידי על ויופעל, ינוהל, שיוקם אשראי

, המשפטים שר ידי על, בהמשך, ייקבע זה היקף. הבנק לקוחות אודות ויתקבל שיימסר המידע היקף הורחב

 בעל; מידע עליו ייאסף שלא ביקש כן אם אלא, לקוח על אשראי נתוני ישמרו במאגר; האוצר ושר הנגיד בהסכמת

 למסירת הלקוח הסכמת את שקיבל בתנאי אשראי לנותן אשראי דוח למסור רשאי יהיה אשראי נתוני שירות רישיון

 והסמכת, החוק הוראות של הפרה בגין בתאגיד משרה נושאי על אישית אחריות הטלת;  אודותיו אשראי דוח

 85 בסעיף המנויות ההפרות בגין כספי עיצום להטיל, הנגיד ידי על שמונה, אשראי בנתוני שיתוף על הממונה

 .לחוק

 

 "(הוגן אשראי חוק הצעת)" 2015 -ה"התשע(, 3' מס תיקון) בנקאיות חוץ הלוואות הסדרת חוק הצעת

 הגברת לבחינת הצוות להמלצות בהמשך באה ההצעה. 2015 ביולי 27-ב ראשונה בקריאה אושרה החוק הצעת

 החלות לאלה מוסדיים שאינם מלווים על החלות הנורמות בין להשוות ומטרתה, הבנקאית במערכת התחרותיות

 חוץ הלוואות הסדרת חוק הוראות כלל, המוצע התיקון פי על. הבנקאית המערכת לרבות, מוסדיים מלווים על

 יהיה שלא ובלבד, מוסדיים מלווים על גם יחולו, וגבייתו האשראי מתן בתהליך הקשורות הוראות לרבות, בנקאיות

 האשראי עלות לשיעור הגדרה תיווסף, להצעה בהתאם. אחר חוק לפי מוסדי מלווה של מחובותיו לגרוע כדי בכך

 מסוג לתאגידים או ליחידים אשראי נותנים אשר הגופים לכל הרבית תקרת לחישוב אחידה נוסחה ותיקבע, המרבי

 .המשפטים שר ידי על שייקבע

 

 נפוצים ופיננסיים בנקאיים בשירותים התחרות להגברת הוועדה

 דרור ד"עו בראשות" נפוצים ופיננסיים בנקאיים בשירותים התחרות להגברת הועדה" מונתה 2015 יוני בחודש

 בדצמבר 14 ביום. ל"הנ בתחומים התחרות להגברת הנדרשים הצעדים על להמליץ נתבקשה אשר, שטרום

, המליצה הועדה. בענף הנדרשים השינויים לגבי המלצות הכולל, שגיבשה הביניים דוח את הוועדה הציגה, 2015

 באמצעות לרבות, חדשים שחקנים הכנסת ידי על הקמעונאית הבנקאות בשירותי התחרות את להגביר, היתר בין

 אלה שחברות כוונה מתוך, שנים 3 תוך האשראי כרטיסי מחברות הגדולים הבנקים של והשליטה הבעלות הפרדת

" גדולים בנקים" כי הועדה קבעה, זה לעניין. לבנקים מתחרה אשראי הקטנים והעסקים הבית למשקי להציע יוכלו

 ידי על הבית למשקי הניתן האשראי מסך ויותר 20% של בית למשקי באשראי קמעונאית פעילות להם בנקים הנם

 בנק מבעלות ל.א.כ חברת בהפרדת צורך יש האם ייבדק שנים 4 בתוך כי, הומלץ עוד. הבנקאית המערכת

 כגון, נוספים צעדים על הועדה המליצה, בנוסף. בתחום התחרות להתפתחות לב בשים וזאת, והבנק דיסקונט

 מתן באמצעות מוסדיים גופים ידי על המועמד האשראי היצע הרחבת על, הסליקה בתחום התחרות הגברת

 בין התחרות העצמת על, פיקוח תחת לתחרות בנקאיות חוץ מימון חברות הכנסת על, אלה לגופים תמריצים

 הסופיות ההמלצות פורסמו טרם, זה דוח פרסום למועד נכון. חדשים למתחרים הקלות מתן ועל, הקיימים הבנקים

 .הועדה של
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  בישראל הבנקאית המערכת של תפעולית התייעלות בעניין ישראל בנק מכתב

 . בישראל הבנקאית המערכת של תפעולית התייעלות בעניין ישראל בנק מכתב הופץ 2016 בינואר 12 ביום

, בישראל הבנקאית המערכת של המשתנה והטכנולוגית הרגולטורית, הכלכלית הפעילות סביבת, למכתב בהתאם

 הבנקאית המערכת נתוני ניתוח כי, נאמר עוד. הבנקאית המערכת הכנסות היקף על מהותי באופן להשפיע עשויה

 במדינות בנקאיות למערכות בהשוואה נמוכה יעילות רמת על מצביעים שונים ביצוע במדדי ושימוש בישראל

 התכנית. להתייעלות שנתית רב תכנית להתוות הבנקאיים התאגידים נדרשים, לכך בהתאם. אחרות מתקדמות

 מנת על. יותר הארוך לטווח התייעלות עקרונות וכן הקרובות השנים חמש של בטווח ספציפיות פעולות תקבע

 במועד דחיה, מסוימים בתנאים לעמידה בכפוף, בנקאי לתאגיד יאשר הפיקוח, התייעלות תכנית יישום לעודד

 בגין הרגולטורי בהון התוכנית אישור במועד הצפוי הקיטון השפעת בגובה, לו שנקבעו ההון הלימות ביעדי העמידה

 . ההתייעלות בתכנית הכרוכות המוגדרות העלויות

. מרצון פרישה תכנית הכוללת טווח ארוכת בהתייעלות החשבונאי הטיפול לעניין הוראות המכתב כולל כן כמו

 .2016 בדצמבר 31 ליום ועד פרסומו מיום החל שיאושרו התייעלות תכניות על יחולו במכתב המפורטות ההקלות

 

 ההון שוק

 

 נאמנות קרנות. א

 

 2014-ד"התשע(, 23' מס תיקון) בנאמנות משותפות השקעות חוק

, מסדיר התיקון. 2014-ד"התשע(, 23' מס תיקון) בנאמנות משותפות השקעות חוק פורסם 2014 ביולי 30 ביום

 במדינת המפקח הגוף אישור קיבלו אשר, חוץ קרן של יחידות בישראל לציבור להציע האפשרות את, היתר בין

 . החוץ קרן מנהל ידי על הפצה עמלת תשלום לעניין הוראות לקבוע האוצר לשר מאפשר זה ובכלל שלהן המוצא

 כניסתן במועד לתוקף ייכנס חוץ קרנות הצעת המסדיר הפרק אולם, פרסומו ממועד חודשים 3 לתוקף נכנס החוק

 בועדת אושרו כאמור תקנות. בישראל המשקיעים ציבור של עניינו את להבטיח נועדו אשר, תקנות של לתוקף

 .ברשומות פורסמו טרם אולם, לפברואר 9 ביום הכספים

 

 גמל קופות. ב

 

 קופות) פיננסיים שירותים על הפיקוח תקנות טיוטת 2015 ביולי 29 ביום פרסם האוצר במשרד ההון שוק אגף

 כי, היתר בין, מוצע לטיוטה בהתאם. 2015 - ה"התשע(, תיקון( )ערך ניירות של והחזקה מכירה, רכישה( )גמל

(, התיקון בטיוטת הרלוונטיות להגדרות בהתאם) משקיעים קבוצת על הנמנה מוסדי משקיע, מסוימים בחריגים

 למכור או לרכוש רשאי אינו תפעול או ניהול שירותי למתן בנקאי תאגיד עם התקשרות הסכם יש מהם שלאחד

. ממנו או הבנקאי התאגיד אותו באמצעות ערך ניירות ולסלוק להחזיק רשאי ואינו חוץ מטבע או ערך ניירות

 ומספר הכללים של הרחבה בטיוטה מוצעת כן. מוסדי למשקיע קשור צד לגבי גם נקבעו בנושא מגבלות

 להחזקה בקשר, שנים לשלוש אחת לפחות, תחרותי להליך דרישה לרבות, הנדרש התחרותי בהליך המשתתפים

 . ערך ניירות של

(, תיקון( )אישי בניהול גמל קופות( )גמל קופות) פיננסיים שירותים על הפיקוח תקנות טיוטת גם פורסמה במקביל

 .מסוימים בהבדלים, לעיל האמור לתיקון מקביל תיקון שמציעה 2015 - ה"התשע

 .פעילותו על הטיוטות של האפשריות ההשלכות את בוחן הבנק
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 וחברות תאגידי ממשל

 תגמול בשל מס לצורכי הוצאה התרת ואי מיוחד אישור) פיננסיים בתאגידים משרה לנושאי תגמול חוק

 2016 - ו"התשע(, חריג

פורסם חוק תגמול לנושאי משרה בתאגידים פיננסיים )אישור מיוחד ואי התרת הוצאה  2016באפריל  12ביום 

. החוק כולל שני הסדרים עיקריים. האחד, קביעת מנגנון תאגידי 2016 -לצורכי מס בשל תגמול חריג(, התשע"ו 

בכירה או עובד בתאגיד פיננסי שההוצאה החזויה בגינו עולה על לאישור התקשרות למתן תגמול לנושא משרה 

מיליון ש"ח )צמוד( בשנה. סכום התגמול מחושב במצטבר בכל החברות באותו אשכול פיננסי. המנגנון כולל  2.5

אישור ועדת תגמול/ ובהעדרה ועדת ביקורת, אם קיימת כזו, אישור הדירקטוריון, ברוב של הדירקטורים 

בלתי תלויים )ככל שיש כאלו(, ואישור אסיפה כללית. בתאגיד שהוא חברה ציבורית, לאישור החיצוניים/ה

האסיפה הכללית נחוץ רוב מיוחס מקרב בעלי מניות המיעוט. במסגרת הסדר זה נקבע כי בכל מקרה לא יאושר 

ביותר ששולם  מהתגמול הנמוך 35תגמול שההוצאה החזויה בגינו עולה על הסכום האמור אם הוא עולה על פי 

"(. ההסדר השני, קביעה כי הגבלת היחסלעובד באותו תאגיד )לרבות עובדי קבלן המוגדרים בחוק( )להלן: "

בהכנסה החייבת במס של תאגיד פיננסי לא יותרו ניכויים בשל שכר של נושאי משרה בכירה ועובדים בסכום 

ד( בשנה, כאשר מתקרה זו יופחת גם סכום מיליון ש"ח )צמו 2.5כפל ההפרש בין עלות השכר לבין סכום של 

 ההוצאה השנתי של הענקת מניות או זכות לקבלת מניות.

הגדרת התאגידים הפיננסיים עליהם חל החוק כוללת, תאגידים בנקאיים, מבטחים, חברות לניהול קופ"ג, 

ותאגידים השולטים חברות לניהול קרנות נאמנות, חברות לניהול תיקים, חברות שייעודן הנפקת מוצרי מדדים 

 במי מהגופים האמורים ושמתקיימים בהם קריטריונים נוספים שנקבעו בחוק.

החוק יחול על התקשרויות שיאושרו מיום פרסום החוק ואילך. התקשרויות שאושרו קודם לפרסומו טעונות 

המותר לניכוי אישור עד לתום חצי שנה מפרסום החוק. יצוין כי, על פי החוק, ההוראה המגבילה את השיעור 

 1בהכנסה החייבת של תאגידים פיננסיים תיכנס לתוקף, לגבי התקשרויות שיאושרו לאחר פרסום החוק, ביום 

 , ולגבי התקשרויות שאושרו קודם לפרסום החוק היא תיכנס לתוקף חצי שנה מפרסום החוק. 2017בינואר 

 

ין אי הוודאות בקשר להשפעת הוראת עתירה לבג"צ בענין הגבלת היחס ובענ הגישאיגוד חברות הביטוח 

  המעבר על זכויות עבר של עובדים.

 

, פנתה המפקחת על הבנקים לכלל הבנקים, על רקע אישור החוק שבין היתר יוצר אי 2016באפריל  7ביום 

ודאות לגבי זכויות עבר של עובדים ותיקים במערכת הבנקאית וביקשה, בין היתר, להעריך את ההשלכות 

והסיכונים לבנק מכניסת החוק לתוקף לרבות אפשרות עזיבה של אנשי מפתח ברמות הניהוליות האפשריות 

השונות ואת ההשפעה על תוכניות ארוכות טווח של הבנק לרבות היכולת לבצע תוכניות התייעלות משמעותית. 

שלב זה עולה כי , לאחר שקיים בנושא דיון בדירקטוריון. ב2016באפריל  20הבנק השיב לפניית המפקחת ביום 

החוק  אינו צפוי להביא לפגיעה בתנאי הכהונה וההעסקה הקיימים בבנק. עם זאת, לאור אי הוודאות השוררת 

בשלב זה בקשר לחלק מהוראות החוק ופרשנותן, הבנק ממשיך בבחינת ההשלכות וההשפעות האפשריות 

התייעלות של הבנק, ככל שתאושר  מהחוק. בשלב זה, הבנק מעריך כי ההשפעה של אי וודאות זו על תכנית

 בעתיד, אינה מהותית ובכל מקרה תיבחן במסגרת אישור תוכנית כאמור.
 

 בנקאי בתאגיד תגמול מדיניות - A301' מס תקין בנקאי ניהול הוראת

. עיקריים נושאים בשלושה מתמקד התיקון. האמורה להוראה תיקון ישראל בנק פרסם 2015 באוגוסט 13 ביום

 קבוע תגמול לקבל רשאים יהיו, דירקטוריון ר"יו לרבות, בנקאי בתאגיד הדירקטוריון חברי כל כי הוראה, האחד

 לו לשלם ניתן כי ונקבע הקבוע התגמול גובה בחינת לאופן קריטריונים נקבעו, הדירקטוריון ר"יו לגבי, בנוסף. בלבד

, הדירקטוריון חברי שאר תגמול לגבי. הבנקאי בתאגיד משרה לנושאי כמקובל נלוות והוצאות סוציאליים תנאים גם

 תגמול כי דרישה, השני; חיצוניים לדירקטורים המנגנון פי על ייקבע הקבוע התגמול כי, בבנק כיום כנהוג, נקבע

 ידי על שייקבעו, במיוחד חריגות בנסיבות השבה בר יהיה הבנקאי בתאגיד מרכזיים לעובדים שיוענק משתנה

 להשיב הסבירים האמצעים בכל ינקוט הבנקאי התאגיד כי נקבע כן. בהוראה שנקבעו בנסיבות בהתחשב, הבנק
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 נושאי לגבי, הארכה אפשרות עם שנים לחמש נקבעה ההשבה תקופת. להשבה התנאים התקיימו אם הולם סכום

 התגמול סך כאשר תחול לא החובה כי יצויין. בהוראה שנקבעו הנסיבות בהתקיים נוספות שנתיים בעוד, משרה

 6 לתוקף שייכנס) השלישי; קלנדרית בשנה שקיבל הקבוע מהתגמול שישית על עולה אינו מרכזי לעובד המשתנה

 וכן, שלו והעובדים המשרה נושאי בעלויות יישא בנקאית בקבוצה תאגיד כל כי הוראה(, התיקון מפרסום חודשים

 תגמול לקבל בנקאי בתאגיד( חיצוניים ודירקטורים ר"יו כולל אך, דירקטורים שאינם) מרכזיים עובדים על איסור

 ושאינם, מהם מי בשליטת ותאגידים קרוביו לרבות, הבנקאי בתאגיד מהותי מחזיק או שליטה היתר מבעל

, בנוסף. לתיקון קודם שנצברו זכויות על יחולו לא התיקון פי על הדרישות כי הובהר. הבנקאית לקבוצה משתייכים

 יחול התיקון, התיקון פרסום לפני שנחתמו תגמול הסכמי לגבי כי, היתר בין, נקבע פיה על מעבר הוראת נקבעה

 תגמול הסכם של שינוי כולל, התיקון פרסום לאחר שיחתמו תגמול הסכמי על. 2017 בדצמבר 31 מיום יאוחר לא

 .מיידית יחול התיקון, קיים
 

FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT - FATCA 

 נכנסוFOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT (FATCA ,)-ה חוק של לישומו שהותקנו התקנות

 נכסים שבבעלותן אמריקאיות מישויות המס גביית את להעמיק היא החוק של מטרתו. 2014 ביולי 1-ב לתוקף

 FOREIGN FINANCIAL) זרים פיננסיים מוסדות נדרשים ובמסגרתו, ב"ארה לגבולות מחוץ

INSTITUTIONS ,)אותן ידי על אצלם המוחזקים חשבונות אודות מידע להעביר, העולם ברחבי בנקים לרבות 

 מוסד(. IRS) האמריקאית המס רשות עם בהסכם להתקשר הזרים הפיננסיים המוסדות על, כך לצורך. ישויות

 מס ניכוי לחובת, היתר בין, כפוף יהיה, ל"הנ להוראות בהתאם יפעל שלא או/ו כאמור הסכם על יחתום שלא פיננסי

 . אמריקאים ממקורות ללקוחותיו או/ו לבנק המגיעים מהתשלומים 30% של בשיעור במקור

 FATCA-ה ליישום בנוגע לישראל ב"ארה בין"( ההסכם" - להלן) בילטרלי הסכם נחתם 2014 ביוני 30 ביום

 לגורם הישראלית המס רשות את הופך זה הסכם(. אחרות למדינות ב"ארה בין גם הושגו זה בנושא הסכמים)

 .האמריקאי IRS-ל הישראליים הפיננסיים המוסדות בין ביניים

 הבהיר בחוזר. FATCA-ה הוראות ליישום היערכות בעניין חוזר הבנקים על הפיקוח פרסם 2014 באפריל 6 ביום

 ליישום הנדרש באופן הבנקאי התאגיד עם פעולה משתף אינו אשר ללקוח חדש חשבון לפתוח סירוב כי המפקח

 לסיכון הבנקאי התאגיד את חושפים אשר, קיים בחשבון בנקאיים שירותים ליתן וסירובFATCA -ה הוראות

 הבנקאות חוק לעניין" סביר סירוב"כ יחשבו, FATCA-ה הוראות עקיפת לשם הלקוח עם פעולה כמשתף שיחשב

 .1981 - א"התשמ( ללקוח שירות)

 רשויות אצל הבנק מקבוצת רלוונטיות וחברות הבנק נרשמו, אמריקאים שאינם פיננסיים ממוסדות לנדרש בהתאם

 .האמריקאיות המס

 .בהתאם ונערך בחקיקה ההתפתחויות אחר עוקב הבנק

 

 מס לצרכי OECD -ה מדינות עם פיננסיים חשבונות על אוטומטיים מידע חילופי

 ישראל כי המפותחות המדינות של כלכלי פעולה לשיתוף לארגון האוצר משרד הודיע 2014 באוקטובר 28 ביום

 CRS- COMMON) מס לצרכי פיננסיים חשבונות על אוטומטיים מידע חילופי של הנוהל את תאמץ

REPORTING STANDARD )המוסדות על זה לנוהל בהתאם. השחור ההון לצמצום המאבק במסגרת וזאת 

 מידע המיסים לרשות ויעבירו בהם המוחזקים החשבונות בעלי לזיהוי הליך לערוך, הבנקים ובכללם, הפיננסיים

 . הפיננסיות ההכנסות ואת היתרות את יכלול המידע. זרות מדינות תושבי שהם חשבונות לבעלי הנוגע

 .חקיקה ותיקוני השונות במדינות הרשויות בין הסכם חתימת ידרשו הנוהל הוראות יישום לשם

 אשר. מס בעניני הדדי מנהלי סיוע בדבר המולטילטרלית לאמנה ישראל הצטרפה 2015 בנובמבר 24 ביום

 בהימנעות ולהתמודדות מס בענייני פעולה לשיתוף ככלי האירופי האיחוד ומועצת OECD-ה ארגון ידי על פותחה

 בהתאם. OECD בארגון החברות המדינות כל בהן, מדינות 90 האמנה על חתמו כה עד. ממס ובהתחמקות

 המבקשת למדינה שנחוץ מידע בהחלפת, היתר בין, לזו זו יסייעו המדינות של המס רשויות, האמנה להוראות

 שיקבעו קטגוריות לפי תקופתי אוטומטי ובאופן מסויימים עסקה או נישום לגבי בקשה לפי, שלה המס דיני לצרכי

 . מראש

 למדינה המאפשר, 2015 -ו"התשע(, 207' מס) הכנסה מס פקודת לתיקון חוק פורסם 2015 בנובמבר 26 ביום

 יש עמה למדינה והן, מס כפל להקלת הסכם לישראל יש עמה למדינה הן, מסוימים בתנאים, מידע העברת

 .מידע לחילופי הסכם לישראל
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 .שנחתמו מידע לחילופי הסכמים בדבר ברשומות הודעה יפרסם האוצר שר

 .2016 בינואר 1 ביום לתוקף נכנס התיקון

' מס תיקון) הכנסה מס פקודת לתיקון חוק הצעת ראשונה בקריאה בכנסת אושרה  2016 בפברואר 22 ביום

 והסכמים שנחתם FATCA הסכם את ליישם יהיה שניתן מנת על, להצעה בהתאם. 2016-ו"התשע(, 221

 האוצר לשר תינתן, OECD -ה ארגון שטבע במתכונת המוסמכות הרשויות בין שייחתמו אוטומטיים מידע לחילופי

 של פרטים וזיהוי זיהויו לצורך לבצע בדיווח חייב פיננסי מוסד שעל פעולות לעניין הוראות בתקנות לקבוע הסמכות

 שיש למידע ביחס והוראות, חשבון מבעל לדרוש הפיננסי המוסד שעל פרטים, אצלו המנוהלים החשבונות בעלי

 האכיפה תובטח, להצעה בהתאם. המידע של העברתו ואופן הפיננסי במוסד המוחזקים חשבונות על להעביר

 או, מידע לו למסור חשבון מבעל דרש שלא פיננסי מוסד על כספיים עיצומים להטלת מהיר הליך באמצעות היעילה

כמו כן כוללת ההצעה תיקון להגדרת בעל שליטה בחוק איסור .הדרושות הבדיקות את חשבון בעל לגבי ערך לא

 (.FATFזו להמלצות הארגון הבינלאומי למאבק בהלבנת הון ובמימון טרור )הלבנת הון, במטרה להתאים הגדרה 
 

 (cross border) לקוחות של גבולות חוצת מפעילות הנובעים סיכונים ניהול

 לקוחות של גבולות חוצת מפעילות הנובעים סיכונים ניהול בעניין חוזר ישראל בנק פרסם 2015 במרס 16 ביום

(cross border .)בנקאי תאגיד על, חוץ תושבי מול בפעילות הכרוכים הסיכונים התגברות לאור, לחוזר בהתאם 

 סירוב כי, בחוזר נקבע עוד. חוץ תושבי מול לפעילות ביחס הבקרות ואת נהליו את, מדיניותו את ולעדכן לבחון

 של ונהליו מדיניותו ליישום שנדרש באופן הבנקאי התאגיד עם פעולה משתף שאינו ללקוח חדש חשבון לפתוח

 התאגיד את חושפים אשר, קיים בחשבון בנקאיים שירותים להעניק וסירוב cross border סיכון בעניין התאגיד

 סירוב"כ יחשבו, הלקוח על החלה זרה חקיקה עקיפת לשם הלקוח עם פעולה כמשתף שיחשב לסיכון הבנקאי

 . 1981-א"התשמ( ללקוח שירות) הבנקאות חוק לעניין" סביר

 להלן) בקבוצה האחרים מהבנקים ולחלק לבנק הבנקים על הפיקוח פנה 2014 נובמבר-ספטמבר בחודשים

 לקוחות בפעילות רגולציה לסיכוני היערכותו בנושא( אחרים לבנקים גם, הבנק ידיעת ולמיטב"( )הבנק" - זו בפסקה

 לאתר והניסיון ל"בחו המס רשויות של והאכיפה הרגולציה התחזקות, הבנקים על הפיקוח לדעת. בבנק חוץ תושבי

 התנהגות דפוסי על להשליך עלולים, זרים בנקאיים תאגידים באמצעות אזרחיהם ידי על שהועברו, מס חייבי כספי

 . מוניטין וסיכוני ציות לסיכוני הבנק את לחשוף גם ומכאן לקוחות של

 זה ובכלל, ל"בחו המס רשויות של והאכיפה הרגולציה ולהתחזקות חוץ תושבי בפעילות לסיכונים ער הבנק

 מדיניות לבנק"(. אמריקאים לקוחות)" ב"בארה מס נישומי שהם לקוחות של אפשריות מס העלמות בגין לסיכונים

 לצד, השונים נהליו במסגרת חוץ תושבי מול בפעילות הסיכונים עם התמודדות ודרכי הון הלבנת איסור במסגרת

 וניטור בדיקה בפעולות כיום גם ונוקט בעבר נקט הבנק. זה בפרק כמתואר FATCA-ה הוראות ליישום היערכותו

 ביחס, כך בתוך. מדווחים לא לחשבונות חשש הניתן ככל להקטין מנת על לקוחות מול בפעולות וכן חשיפות של

 צמוד ופיקוח הנחיות שכללו מנע צעדי נקט הבנק, FATCA-ה רגולציית נחקקה בטרם ועוד, אמריקאים ללקוחות

 בינלאומיים פיננסיים כמרכזיים המוגדרות וממדיניות משוויץ תקבולים של בחינה, בבנק הרלוונטית היחידה של

 חשבונות בפתיחת מגבלות הטלת וכן, אמריקאים לקוחות בשליטת או בבעלות לחשבונות(, מס כמקלטי המוכרים)

 אימוץ זה ובכלל נוספים בצעדים גם נקט הבנק, הבנקים על הפיקוח לפניית בהתאם. אמריקאים ללקוחות חדשים

 ביקורת וביצוע חוץ תושבי לקוחות של מפעילות הנובע הרגולטורי הסיכון בניהול העוסק ייעודי מדיניות מסמך

 המשפטיים הסיכונים ניהול תהליך נאותות בדבר הן, חיצוני חשבון רואי משרד של בסיוע, בקבוצה בבנקים פנימית

 .אמריקאיים לקוחות בנושא והן חוץ תושבי בפעילות הגלומים והרגולטוריים

 פרק, 2015 לשנת הדירקטוריון דוח ראה -אמריקאיים לקוחות בגין אפשריות חשיפות בענין נוספים לפרטים

 ". הבנקאית מערכת הנוגעים ופיקוח חקיקה"

 

 בישראל המס לחוקי וציות הון הלבנת איסור
 

 2016 -ו"התשע(, 14' מס תיקון) הון הלבנת איסור חוק

 איסור לחוק הראשונה בתוספת המנויות המקור לעבירות מוסיף, 2016באפריל  7 ביום פורסם אשר, התיקון

 . מסוימים ובתנאים בסכומים נעברו אשר, מסוימות מס עבירות,  2000 -ס"התש, הון הלבנת

רת המס על ידי מי שאינו האדם החייב במס, בעבי שמקורה ההון הלבנת עבירתנקבע, כי במקרה בו נעברה  עוד

 .נוספים תנאים או נסיבות ללאתיחשב עבירת העלמת המס כעבירת מקור, 
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, טרור ומימון הון הלבנת לאיסור מהרשותיכולתה לקבל מידע והחקירה של רשות המסים  סמכויות  הורחבוכן  כמו

 .המס בעבירות שמקורן הון הלבנת עבירות ולחקור לגלות בידה לסייע מנת על

 חודשים ממועד פרסומו ברשומות.  6 תוךשל התיקון  תחילתו
 

 מפני ולהרתעה מסים תשלום לאכיפת אמצעים) האכיפה ולהגברת המסים גביית להעמקת חוק הצעת

 2015-ה"התשע( חקיקה תיקוני( )הון הלבנת

 להעביר, בכללם בנקאיים ותאגידים, פיננסיים גופים יחויבו, 2015 באוגוסט 31 ביום שפורסמה, להצעה בהתאם

 חשבונות) לקוחותיהם של העסקיים בחשבונות המתבצעת לפעילות ביחס המיסים לרשות שוטפים דיווחים

 (. עסקי כחשבון אצלם המוגדר חשבון וכל תאגידים

 מאפיינים בעלי לקוחות של קבוצה לגבי מידע המצאת פיננסיים מגופים לדרוש המיסים רשות תוסמך, בנוסף

 .מבוטל שאינו בהיקף מס לאובדן הגורם באופן המס חוקי על עברו אלה שלקוחות החשד בשל, משותפים

 לפי עבירות לרבות, מקור כעבירות חמורות מס עבירות שיתווספו כך הון הלבנת איסור חוק את לתקן מוצע עוד

 להתחמק מיוחדת כוונה של נפשי ביסוד המתאפיינות נוספות מס ועבירות הכנסה מס לפקודת 220 סעיף

 . מס מתשלום
 

 ובשלוחות הבנקאיים בתאגידים ישראל תושבי פעילות בעניין הבנקאיים לתאגידים ישראל בנק מכתב טיוטת

 בישראל המס לחוקי ציות - ל"חו

 לסיכונים להיחשף עלול בנקאי תאגיד, 2015 בדצמבר 14 תאריך הנושאת, המכתב של האחרונה לטיוטה בהתאם

 או מס מתשלום הלקוח בהתחמקות שמקורם שיתכן כספים מופקדים בו חשבון מנהל או פותח הוא כאשר

 בצעדים לנקוט הבנקאיים התאגידים נדרשים, לפיכך. כנדרש המיסים לרשות דווחו שלא בהכנסות שמקורם

 כי, בטיוטה נאמר עוד. הבנקאי התאגיד של הסיכונים ניהול במסגרת ושילובם אלה סיכונים למזעור הנדרשים

 סביר כסירוב ייחשב - המכתב מכוח שנקבעו והנהלים המדיניות מיישום הנובע בנקאיים שירותים להעניק סירוב

 (.ללקוח שירות)הבנקאות חוק לענין
 

 EMIR רפורמת

 The Dodd Frank Wall Street" החוק יישום הסדרת לצורך כללים הברית בארצות פורסמו 2012 בשנת

Reform and Consumer Protection Act" 2010 בשנת הברית בארצות שחוקק (רפורמת" - להלן DF .)"

 והסיכונים OTC הנסחרים הנגזרים בשוק במסחר האשראי סיכון הפחתת היא, היתר בין, DF רפורמת מטרת

 .זה בשוק השקיפות והגברת מהם הנובעים המערכתיים

 ודיווח בטחונות דרישות, מרכזית במסלקה עסקאות סליקת לגבי כללים, היתר בין, נקבעו DF רפורמת במסגרת

 .ייעודיים מידע למאגרי העסקאות

 - דומים עקרונות בעלת רפורמה באירופה פורסמה, הברית בארצות שפורסמה DF לרפורמת במקביל

European Market Infrastructure Regulation (רפורמת" - להלן EMIR.)" 

 הסליקה. נגזרים במכשירים הבנק פעילות אופן על להשפיע צפויה, ולכן אירופאי גוף כל על חלה EMIR רפורמת

 .באירופה המסלקה חברי עבור 2016 ביוני להתחיל אמורה EMIR רפורמת פי על המרכזית

 .לגביו רלוונטים שהם ככל, EMIR רפורמת מכח הכללים ליישום נערך הבנק
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 נספח

 
 165  שיעורי הכנסות והוצאות רבית
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 שיעורי הכנסות והוצאות ריבית של הבנק  וניתוח השינויים בהכנסות והוצאות ריבית -נספח 
 

 נכסים, התחייבויות והון -יתרות ממוצעות ושיעורי ריבית -חלק א
 

שיעורהכנסותיתרה)2(שיעורהכנסותיתרה)2(

הכנסה(הוצאות)חדשיתהכנסה(הוצאות)חדשית

(הוצאה)מימוןממוצעת(הוצאה)מימוןממוצעת

אחוזיםאחוזים

נכסים נושאי ריבית

86.13.42%*10,718.7140.75.35%10,195.8אשראי לציבור )3( )6(

-    -   28.0-    -   28.1אשראי לממשלה

(1.99%)(2.1)419.0(0.78%)(1.6)816.5פקדונות בבנקים

4,117.81.00.10%2,506.41.10.18%פקדונות בבנק ישראל

אגח מוזקות לפדיון  וזמינות 

(0.30%)(1.2)1,750.90.70.16%1,577.7למכירה )4(

-    -   13.0-    -   11.9אגח למסחר

36.80.66.68%(0.77%)(0.1)51.9נכסים אחרים

17,495.8140.73.26%14,776.784.52.31%סך כל הנכסים נושאי ריבית

חיובים בגין כרטיסי אשראי 

-    -   1,183.5-    -   1,233.2שאינם נושאים ריבית

נכסים אחרים שאינם נושאים 

-    -   *717.8-    -   879.2ריבית )5(

19,608.2140.72.90%16,678.084.52.04%סך כל הנכסים

התחייבויות נושאות ריבית

פקדונות הציבור

166.80.10.24%126.80.10.32%לפי דרישה

(0.39%)(7.3)7,517.0(0.10%)(1.9)7,847.5לזמן קצוב

0.00%    -   0.00%180.3    -   152.3פקדונות הממשלה

(1.16%)(0.4)0.00%137.7    -   111.9פקדונות מבנקים

(1.14%)(2.2)658.82.11.28%769.4כתבי התחייבות נדחים

(6.20%)(0.4)0.2-25.2    -   התחייבוית אחרות

סך כל ההתחייבוית נושאות 

(0.47%)(10.2)8,937.30.50.02%8,756.4ריבית

פקדונות הציבור שאינם נושאים 

-    -   5,417.2-    -   8,036.8ריבית

זכאים בגין כרטיסי אשראי 

-    -   1,183.5-    -   1,233.2שאינם נושאים ריבית

התחייבוית אחרות שאינן 

-    -   240.6-    -   246.7נושאות ריבית )7(

(0.26%)(10.2)18,454.00.50.01%15,597.7סך כל ההתחייבוית

--*1,080.3--1,154.2סך כל האמצעים ההוניים

סך כל ההתחייבויות 

(0.24%)(10.2)19,608.20.50.01%16,678.0והאמצעים ההוניים

3.24%2.78%פער הריבית

תשואה נטו )8( על נכסים 

17,495.8140.23.24%14,776.794.72.59%נושאי ריבית

לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 

31 במרס 2016

לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 31 

במרס 2015

מיליוני ש"ח מיליוני ש"ח 

 
 
  דוחות הכספיים.תמצית הל ו .1ביאור  הוצג מחדש. ראה* 
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 )המשך( והוצאות ריבית של הבנק  וניתוח השינויים בהכנסות והוצאות ריביתשיעורי הכנסות  -נספח 
 

 מידע נוסף על נכסים והתחייבויות נושאי ריבית , פעילות בישראל -יתרות ממוצעות ושיעורי ריבית -חלק ב
 

שיעורהכנסותיתרה)2(שיעורהכנסותיתרה)2(

הכנסה(הוצאות)חדשיתהכנסה(הוצאות)חדשית

(הוצאה)מימוןממוצעת(הוצאה)מימוןממוצעת

אחוזיםאחוזים

מטבע ישראלי לא צמוד

88.22.80%*15,446.5139.53.66%12,738.2סך נכסים נושאי ריבית

(0.15%)(2.3)6,303.2(0.14%)(2.5)6,909.8סך התחייבויות נושאות ריבית

8,536.7137.03.52%6,435.085.92.65%פער הריבית

מטבע ישראלי צמוד למדד

(2.38%)(8.4)1,399.1(1.26%)(3.9)1,232.0סך נכסים נושאי ריבית

1,486.02.10.56%1,851.612.62.69%סך התחייבויות נושאות ריבית

4.20.31%(452.5)(0.70%)(1.8)(254.0)פער הריבית

מטבע חוץ ) לרבות מטבע ישראלי צמוד למטבע חוץ(

817.35.12.52%639.44.72.97%סך נכסים נושאי ריבית

(0.07%)(0.1)601.6(0.07%)(0.1)541.5סך התחייבויות נושאות ריבית

275.85.02.45%37.84.62.90%פער הריבית

סך פעילות בישראל

17,495.8140.73.26%14,776.784.52.31%סך נכסים נושאי ריבית

8,756.410.20.47%(0.02%)(0.5)8,937.3סך התחייבויות נושאות ריבית

8,558.5140.23.24%6,020.394.72.78%פער הריבית

מיליוני ש"ח מיליוני ש"ח 

 
 
  לתמצית הדוחות הכספיים. ו.1ביאור  הוצג מחדש. ראה* 
 

 ניתוח השינויים בהכנסות ריבית ובהוצאות ריבית -חלק ג
 

שינויגידול )קיטון( הנובע משינוי

נטומחירכמות

נכסים נושאי ריבית

6.947.754.6אשראי לציבור

1.6(13.4)15.0נכסים נושאי ריבית אחרים

21.934.356.2סך כל הכנסות הריבית

התחייבויות נושאות ריבית

(5.4)(5.5)0.1פקדונות הציבור

(5.3)(5.2)(0.1)התחייבויות נושאות ריבית אחרות

(10.7)(10.7)    -   סך כל הוצאות הריבית

לשלושה חודשים שהסתיימו ביום 31 

במרס 2016 בהשוואה לתקופה 

המקבילה אשתקד

מיליוני ש"ח 
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 )המשך( ריביתשיעורי הכנסות והוצאות ריבית של הבנק  וניתוח השינויים בהכנסות והוצאות  -נספח 
 

 :166עד  165הערות לעמודים 
 
 . הנתונים בלוחות אלה ניתנים לאחר השפעת מכשירים נגזרים מגדרים.1
  על בסיס יתרות יומיות(. -לתחילת החודשים )במטבע ישראלי לא צמודעל בסיס יתרות . 2
הממוצעת של הפרשות להפסדי אשראי. לרבות חובות פגומים שאינם צוברים  . לפני ניכוי היתרה המאזנית3

 הכנסות ריבית.
שטרם  הפסדיםהיתרה הממוצעת של רווחים/  נוספה/ כתהנו של אג"ח זמינות למכירה מהיתרה הממוצעת. 4

לל מצטבר הכלולים בהון עצמי במסגרת רווח כומומשו מהתאמות לשווי הוגן בגין אגרות חוב זמינות למכירה, 
 בסעיף "התאמות בגין הצגת ניירות ערך זמינים למכירה לפי שווי הוגן" 

 

20162015

5.0(2.0)לא צמוד

1.9(3.8)צמוד מדד

16.427.7מטח וצמוד מטח

10.634.6

לשלושה חודשים שהסתיימו 

ב-31 במרס

 
 
 נכסים אחרים שאינם נושאים ריבית ובניכוי הפרשה להפסדי אשראי.מכשירים נגזרים, . לרבות 5
בתקופות של שלושה חודשים  בהכנסות ריבית מיליוני ש"ח, נכללו 9.1-ו מיליון ש"ח 7.8עמלות בסך . 6

 בהתאמה. 2015 -ו 2016 במרס  31שהסתיימו ביום 
  . לרבות מכשירים נגזרים.7
 לסך הנכסים נושאי הריבית. הכנסות ריבית נטו לחלק  -. תשואה נטו8
. השינוי המיוחס לשינוי בכמות חושב על ידי הכפלת המחיר בתקופה המדווחת בשינוי בכמות בין התקופות  9

 להשוואה.
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 מילון מונחים
 

   
ABC  - Internal Capital Adequacy Assessment Process ICAAP -  תהליך פנימי להערכת הלימות ההון

האסטרטגיה להבטחת הלימות ההון של תאגידים בנקאיים. תהליך זה נועד להבטיח כי יוחזק על ידי ולקביעת 
התאגידים הבנקאיים הון הולם שיתמוך בכל הסיכונים הגלומים בעסקיהם, וכן שיפותחו וינקטו על ידם 

תכנון הון ובחינת  תהליכים נאותים לניהול הסיכונים. התהליך משלב, בין היתר, קביעה של יעדי הון, תהליכי
 מצב ההון במגוון תרחישי קיצון.

 Exposure At Default - EAD - היקף חשיפתו או חשיפתו בעת כשל לסיכון  - החשיפה בעת הכשל
 אשראי של צד נגדי.

 Foreign Accounts Tax Compliance Act - FATCA -  ,חוק אמריקאי הנועד לשיפור אכיפת המס
קובע כי גופים פיננסיים מחוץ לארה"ב חייבים בדיווח לרשות המס האמריקאית על חשבונות המנוהלים אצלם 

 ושייכים למי שחייב בדיווח גם אם הוא לא תושב ארה"ב.
 Less Developed Country - LDC - ת הכנסה נמוכה או ארצות המסווגות על ידי הבנק העולמי כבעלו

 בינונית.
 Loan To Value Ratio - LTV -  היחס בין סכום ההלוואה )לרבות מסגרת מאושרת שטרם נוצלה( , לבין

 שווי הנכס המשועבד )לפי חלקו של התאגיד הבנקאי בשעבוד(.
 Middle Market - .פעילות מסחרית המבוצעת מול לקוחות בסדר גודל בינוני 
 Loss Given Default - LGD - אחוז ההפסד מהחשיפה הכללית כאשר  - שיעור ההפסד בהינתן כשל

 לקוח פושט רגל.
 Credit Default Swap - CDS - .מכשיר פיננסי המעביר חשיפת אשראי למנפיק בין הצדדים לעסקה 
 CLS - Continuous Linked Settlement - CLS  הוא בנק לסליקת עסקאות במטבע חוץ של שני צדדים

הוא בהיותו נקודת אמצע, מתווך, של  CLSהמעוניינים להימנע ככל הניתן מסיכוני סליקה ואשראי. הייחוד של 
 שני צדדים, ניטראלי ובעל מנגנוני סליקה המפחיתים סיכונים באופן מירבי.

 Dodd-Frank - בניסיון למנוע את הישנותם של  2010-ושרו בקונגרס בתקנות פדרליות בארצות הברית שא
על ידי הפחתת הסיכון במערכת הבנקאית  2008אירועים שהובילו למשבר בשווקים הפיננסיים של שנת 

בארצות הברית בין היתר על ידי הגבלת ההשקעות המוחזקות בחשבון הנוסטרו והסדרה של מסחר בנגזרים. 
לתיים שתפקידם לפקח, לאכוף ולעקוב אחר הביצועים של גופים פיננסיים מכוח תקנות אלו הוקמו גופים ממש

 גדולים.
 European Market infrastructure Regulation - EMIR -  רגולציה של האיחוד האירופי שנועדה

 ( בכל מדינות האיחוד האירופי.OTCלהגדיל את יציבותם של השווקים מעבר לדלפק )
 Freddie Mac - FHLMC -  סוכנות המסונפת לממשלת ארצות הברית הרוכשת משכנתאות, מאגחת אותן

 ומוכרת אותן לציבור. )אין לחברה זאת ערבות של ממשלת ארה"ב(.
 Fannie Mae - FNMA -  חברה ציבורית בחסות ממשלת ארצות הברית הרוכשת משכנתאות, מאגחת אותן

 של ממשלת ארה"ב(.ומוכרת אותן בשוק החופשי )אין לחברה זאת ערבות 
 Ginnie Mea - GNMA -  חברה פדראלית למשכנתאות. האג"ח המונפקות על ידה זוכות לערבות של

 (.Government National Mortgage Associationהסוכנות הממשלתית למשכנתאות )
 Value at Risk - Var - נתונים  מודל סטטיסטי מקובל לכימות סיכוני שוק. המודל מעריך, על בסיס

היסטוריים ורמת הוודאות הנדרשת את ההפסד המקסימלי בשווי השוק של התיק למסחר, כתוצאה משינויים 
 יומיים במחיר.

פעולה של הפיכת הלוואות ואשראי בנקאי להלוואה ארוכת טווח באמצעות אגרות חוב כחלק  - איגוח  א
בנקאי. הגיוס מבוצע באמצעות ישות למטרה מיוחדת אשר מגייס חוב על ידי -מהתהליך של גיוס הון חוץ

עולת הנפקת איגרות חוב המגובות על ידי מצרף של תזרימים צפויים או נכסים שנרכשו ושקובצו יחד )בפ
( והפכו לניירות ערך, הניתנים להנפקה. אגרות החוב או ניירות ערך שמונפקים כחלק Pooling -איגום 

מתהליך האיגוח מגובים בנכסים )התזרימים( האלה. האיגוח יכול להתייחס לכל זרם מוגדר של הכנסות 
 )למשל: תקבולים עסקיים, תקבולים ממשכנתאות(. 

איגרות חוב המגובות במשכנתאות שבהן תשלומי הרבית והקרן  - (MBSמשכנתאות )איגרות חוב מגובי  
 מתבססים על תזרים מזומנים הנובע מפירעון הלוואות המובטחות במשכנתאות.
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נייר ערך  שתשלומי הרבית והקרן בגינו מגובים על ידי נכסים פיננסיים  - (ABSאיגרות חוב מגובי נכסים ) 

מסוימים. הנכסים המגבים עשויים להיות קבוצות של הלוואות, לרבות משכנתאות למגורים, או נכסים 
 פיננסיים אחרים.

ה או במדינ המתאר תהליך של עלייה כללית ומתמשכת של רמת המחירים כלכלי היא מונח - אינפלציה 
 מסוים. בשוק

אירוע אשר במהלכו מתבצעת תקיפת מערכות מחשוב ו/או מערכות ותשתיות  - אירוע קיברנטי )סייבר( 
משובצות מחשב על ידי, או מטעם, יריבים )חיצוניים או פנימיים לתאגיד הבנקאי( אשר עלולה לגרום 

 לא בוצע נזק בפועל.להתממשות סיכון סייבר, לרבות ניסיון לביצוע תקיפה כאמור גם אם 
ארגון, שמרכזו בפריז, המורכב ממדינות שמשקיהן מפותחים. תנאי  -( OECDארגון המדינות המפותחות ) 

הקבלה הבסיסיים לארגון הם קבלת עקרונות הדמוקרטיה והשוק החופשי. מטרת הארגון היא להוביל מהלכים 
 .2010התקבלה כחברה בארגון במאי של פיתוח כלכלי ושיתוף פעולה עסקי בינלאומי. ישראל 

 אשראי שניתן למספר ימים ונפרע על פי קריאה בהתאם לתנאי ההסכם בין הבנק ללקוח. - on callאשראי  

הוראות לניהול הסיכונים של הבנקים שנקבעו על ידי ועדת באזל לפיקוח על הבנקים  - 3/ באזל 2באזל   ב
(BCBS העוסקת בפיקוח ובקביעת ,) סטנדרטים לפיקוח על בנקים בעולם. הוראות ועדת באזל מהווים קנה

 ( לסטנדרטים מובילים שנועדו להבטיח יציבות של מוסדות פיננסיים.benchmarkמידה )

 עסקה פיננסית שמטרתה להגן על משקיע מפני שינויים בערך ההשקעה. - גידור  ג

 .going concrern capital -הון על בסיס מתמשך  - 1הון עצמי רובד   ה
כולל את ההון המיוחס לבעלי מניות התאגיד הבנקאי בתוספת חלק מהזכויות שאינן מקנות  1הון עצמי רובד 

שליטה בהון של חברות בת שאוחדו )זכויות מיעוט( ובניכוי מוניטין, נכסים בלתי מוחשיים אחרים, והתאמות 
ההון  -"מדידה והלימות הון  202ול בנקאי תקין פיקוחיות וניכויים נוספים, והכל כמפורט בהוראת ניה

ההון הפיקוחי  -"מדידה והלימות ההון  299הפיקוחי", ובכפוף להוראות המעבר שבהוראת ניהול בנקאי תקין 
 הוראות מעבר". -

 goneהינו הון נחות יותר ) 2שכבת הון הנכללת בחישוב ההון הרגולטורי הכשיר. הון רובד  - 2הון רובד  
concern capital והוא כולל בעיקר מכשירי כשירים שהונפקו על ידי הבנק בעבר אשר נכללים בהון זה )

וכן מכשירי ההון החדשים הכשירים שמהווים ההון המותנה  3בהתאם להוראות המעבר ליישום הוראות באזל 
(Contingent Convertible - CoCoכמו כן, במסגרת הון זה נכללים פריטים נוספ .) ים כגון: יתרת הפרשה

 מסך נכסי סיכון האשראי. 1.25%קבוצתית להפסדי אשראי לפני השפעת המס המתייחס עד לתקרה של 
הון המשמש לחישוב יחס הלימות ההון של הבנק ויחסים רגולטוריים נוספים )כגון: יחס מינוף,  -הון רגולטורי  

הון פיקוחי כשירים נוספים )כגון כתבי התחייבות נדחים ריכוזיות אשראי ועוד(. רכיבי הון חשבונאי ומכשירי 
 הכשירים להיכלל כהון רגולטורי(.

פעולות פיננסיות שמטרתן להסתיר מקור של כסף, בדרך כלל כסף שמקורו לא חוקי או כסף  -הלבנת הון  
 שלא שולם עליו מס. תהליך ההלבנה "מחזיר" את הכסף למערכת החוקית.

 לוואה המקיימת אחד מאלה, ובלבד שלא נתינה למטרת עסק: ה -הלוואה לדיור  

 ההלוואה מיועדת לרכישה או לחכירה של דירת מגורים, בנייתה, הרחבתה, או שיפוצה; .1

ההלוואה מיועדת לרכישת מגרש לבניית דירת מגורים או לרכישת זכות בדירת מגורים תמורת דמי  .2

 מפתח;

 מגורים;ההלוואה ניתנה במשכון דירת  .3

 .1,2ההלוואה מיועדת למימון פירעון מוקדם של הלוואה במלואה או בחלקה כאמור בסעיפים קטנים  .4

הלוואה שבמהלך כל תקופתה משולמים רק תשלומי הרבית, ואילו הקרן נפרעת במלואה  -הלוואת בלון/בולט  
 בסוף התקופה. לעיתים גם הרבית משולמת בסוף התקופה.

ארגון הפועל מתוקף סמכות חוקית לאיסוף נתונים רשמיים על  -השלכה המרכזית לסטטיסטיקה  - הלמ"ס 
 החברה ועל הכלכלה בישראל ולהפצתם.

ידי התחשבנות -הסכמי קיזוז שגורמים לתיחום ולמזעור סיכוני האשראי בפעילות זאת, על - CSAהסכמי  
 להסכם. יומית, לרוב, המתבצעת בין הבנק והצד הנגדי בהתאם
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הפרשה שנקבעת בהתאם לבחינה פרטנית של כל חוב ונקבעת בהתאם לתזרים המזומנים  -הפרשה פרטנית  

הצפוי המהוון בשיעור הרבית המקורית של החוב או, כאשר החוב מוגדר כחוב מותנה ביטחון, בהתאם לשווי 
. לצורך קביעת ההפרשה הנאותה, הבנק בוחן באופן שוטף ובהתאם לנהלים את תיק הוגן של הבטחון

האשראי במטרה לאתר, מוקדם ככל הניתן, לווים בהם עלתה רמת הסיכון והחשיפה, והזקוקים לתשומת לב 
ניהולית מיוחדת וליווי צמוד ולסיווג החוב כפום, זאת על רקע מאפייני סיכון או כתוצאה מתנאים 

/משקיים העלולים להשפיע על מצב הלווים, במטרה לשפר את מצבם. הערכת עומק הבעיה נעשית כלכליים
תוך הפעלת שיקול דעת ע"י הגורמים העסקיים המטפלים בלווה, ע"י יחידות ניהול סיכוני האשראי בחטיבה 

 סיכון שלהם.לניהול סיכונים ובאמצעות הערכה אובייקטיבית של הקשיים שאותרו, במטרה לקבוע את דירוג ה
ללא הקשר בסיווג בהתאם לקריטריונים האיכותיים שקבע הבנק כאמור לעיל, ההפרשה הפרטינית מבוצעת 

 יום. 90מיליון ש"ח המצוי בפיגור של  1על כל חוב העולה על 
הפרשה קבוצתית להפסדי אשראי מיושמת עבור קבוצות גדולות של חובות קטנים יחסית  - הפרשה קבוצתית 

ניים, ובגין חובות שנבדקו פרטנית ונמצא שאינם פגומים. ההפרשה הקבוצתית בגין מכשירי האשראי והומוג
החוץ מאזניים מבוססת על שיעורי ההפרשה שנקבעו עבור האשראי המאזני, תוך התחשבות בשיעור המימוש 

 לאשראי הצפוי של סיכון האשראי החוץ מאזני.

להוראות ניהול  313סך חשיפות האשראי של הבנק כלפי הלווה או קבוצת לווים כמשמעותה בהוראה  - חבות  ח
בנקאי תקין. החבות כוללת, בין היתר, אשראי באחריות הבנק, השקעה בניירות ערך של הלווה, התחייבויות 

ת בנגזרים מבעבר התאגיד הבנקאי לשלם כסף על חשבון הלקוח )לרבות ערבויות ואשראי תעודות( ועסקאו
 (.OTCלדלפק )

חוב או חבות, לרבות חשיפת אשראי חוץ מאזנית, הנהלת הבנק רואה צורך  -חבות/חוב בהשגחה מיוחדת  
להגביר לגביהם את אמצעי המעקב והפיקוח, אם כי אינה צופה להפסדי אשראי בגינה. לחוב/חבות בהשגחה 

מיוחדת יש חולשות פוטנציאליות שראוי שיקבלו תשומת לב של ההנהלה. צורך כזה יתכן שייווצר נוכח 
רים בהתפתחויות ענפיות או אזוריות, או נוכח שיקולים ספציפיים הקשורים באיתנותו הפיננסית שיקולים הקשו

של החייב, היקף וטיב המידע המצוי בידי התאגיד הבנקאי באשר לחייב ופעילותו העסקית, מצב הבטחונות, 
 פיגורים בפירעון החובות, קשרי החייב עם גופים אחרים הנחשבים כבעייתיים וכו'.

חברה הקובעת דירוגי אשראי לממשלות, לחברות ולחובות המונפקים על ידיהן. בישראל  - חברת דירוג 
 "מעלות" ו"מדרוג".  -פועלות שתי חברות דירוג 

 חוב בהשגחה מיוחדת, חוב בסיווג נחות, או חוב בסיווג פגום, לרבות חוב שאורגן מחדש.  - חוב בעייתי 
נקבע בהתייחס לתנאי הפירעון החוזיים שלו. החוב נמצא בפיגור אם כולו או חלקו  פיגור של חוב - חוב בפיגור 

יום מהמועד שנקבע לפרעונו. לעניין זה, חוב בחשבון עובר ושב ייחשב כחלק של חוב  30לא נפרע תוך 
יום ממועד היווצרותן או אם בתוך  30בפיגור, אם חריגות ממסגרות אשראי מאושרות לא תיפרענה תוך 

רת האשראי לא נזקפו לזכות אותו חשבון סכומים עד לכדי כיסוי החוב תוך תקופה שתגדיר הנהלת מסג
 התאגיד הבנקאי. 

משיקולים כלכליים או משפטיים הקשורים במצבו הפיננסי  -הסדר שלפיו תאגיד בנקאי  - חוב שאורגן מחדש 
מעניק ללווה, לפי הסכם או על פי דין, תנאים מיוחדים שלא היו ניתנים בנסיבות אחרות ואשר  -של הלווה 

קרו מכוונים לאפשר ללקוח לעמוד בהחזר החוב בתנאיו החדשים, למעט הסדר לשינוי בתנאי חוב שבעי
 משקף תמורות בתנאי האשראי במשק. 

לפי חוק בנק ישראל מוטלת על הבנקים חובה להחזיק היקף נכסים נזילים בהתאם להוראות  - חובת נזילות 
 הנזילות.

סדרת חוזים עתידיים או סדרת חוזי אקדמה למספר תקופות ידוע מראש אשר בהם שני  - SWAPחוזה  
 תשלומים על קרן מושגית.הצדדים מסכימים להחליף זרמי 

חוזה בין שני צדדים למכירת כמות מסויימת של נכס כלשהו במחיר מסוים  -( FORWARDחוזה אקדמה ) 
בזמן נתון במועד ידוע מראש )מועד הפקיעה(. החוזה קושר קשר מחייב בין הצדדים להסכם. חוזה זה אינו 

 ה לפי צורכי הלקוח. חוזה סטנדרטי ואינו נסחר בשווקי הון מאורגים אלא נעש
חוזה בין שני צדדים למכירת כמות מסויימת של נכס כלשהו במחיר מסוים בזמן  -( FUTUREחוזה עתידי ) 

נתון במועד ידוע מראש )מועד הפקיעה(. החוזה קושר קשר מחייב בין הצדדים להסכם. חוזה עתידי זה הוא 
 חוזה סטנדרטי הנסחר בשווקי הון מאורגים. 
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 (.PUT( ולחוזי מכר )CALLמתחלקים לחוזי רכש ) -חוזי אופציה  

חוזה רכש הוא הזכות לקנות כמות מסוימת של נכס מסוים במחיר מימוש עד )אמריקאית(/ב )אירופית( 
 תאריך מסוים.

חוזה מכר הוא הזכות למכור כמות מסוימת של נכס מסוים במחיר מימוש עד )אמריקאית(/ב )אירופית( תאריך 
  מסוים.

חשבונות עו"ש שלגביהם קיימות מסגרות אשראי מאושרות מראש  -חשבונות חוזרים דביטוריים )חח"ד(  
 החייבות בעמלת הקצאה.

יחס בין ההון הרגולטורי הכשיר שברשות הבנק לבין נכסים משוקללים בסיכון בגין סיכון  -יחס הלימות ההון   י
חושבו בהתאם להוראות בנק ישראל ומשקפים את הסיכון הנשקף אשראי, סיכון שוק וסיכון תפעולי אשר 

 מהחשיפות בהם נוקט הבנק במהלך הפעילות.
ימים בתרחיש קיצון ונועד להבטיח  30יחס כיסוי הנזילות הינו יחס הבוחן אופק של  - (LCRיחס כיסוי נזילות ) 

שלתאגיד בנקאי מלאי של נכסים נזילים באיכות גבוהה שנותן מענה לצורכי הנזילות של התאגיד באופק זמן 
 זה בהתאם לתרחיש הגלום בהוראה.

 החשיפה )המכנה(, כאשר היחס מבוטא באחוזים.מוגדר כמדידת ההון )המונה( מחולק במדידת  -יחס מינוף  

 היכולת של לווה לעמוד בתשלומים שנקבעו להחזר הלוואה. - כושר החזר  כ
מונח המתאר את הסבירות  - PD (Probability of Default)כשל תוך שנה מיום הדרוג בתקופה נתונה  

הפיננסית לכשל אשראי בתוך תקופת זמן נתונה. המונח מספק הערכה של הסבירות שלווה לא יוכל לעמוד 
 בהתחייבויות שלו.

כתבי התחייבות שהזכויות לפיהם נדחות מפני תביעותיהם של כל הנושים האחרים  -כתבי התחייבות נדחים   
 של התאגיד הבנקאי, למעט כתבי התחייבויות אחרים מאותו סוג. 

בעל חבות מאזנית או חוץ מאזנית בבנק. לווה עשוי להיות נוטל התחייבות למתן אשראי, ערבות או  - לווה  
אשראי בבנק וגם המנפיק של ניירות ערך בהם השקיע הבנק. לצורך בחינת החשיפת הבנק הלווה מוגדר 

בעיקרו על אותו כ"אדם בעל חבות, לרבות בן זוגו וכן מספר לווים, כאשר ההחזר הצפוי של החבות מתבסס 
 מקור החזר, ולאף אחד מהם אין מקור משמעותי נוסף להחזר החבות".

מדיניות המנוהלת על ידי הבנק המרכזי. תפקידה להשיג את מטרות הבנק באמצעות  - מדיניות מוניטרית  מ
 קביעת הרבית לטווח קצר וכלים מוניטריים נוספים.

מדיניות הממשלה בנושאי תקציב המדינה, , הכנסותיה והוצאותיה, גביית המסים וגודל  - מדיניות פיסקלית 
 החוב הציבורי. על תכנון וביצוע מדיניות זו מופקד משרד האוצר

חברה בבעלות חמשת הבנקים הגדולים, המנהלת מערכת אוטומטית  - מרכז הסליקה הבנקאי בע"מ -מס"ב  
 לסליקה נטו של חיובים וזיכויים אלקטרוניים.

מערכת תשלומים לסליקה מיידית וסופית של תנועות כספיות בין בנקים לגורמים  - RTGSמערכת זה"ב  
 עסקיים נוספים.

נייר ערך ממשלתי המונפק על ידי בנק ישראל, והוא משמש כאחד הכלים  -מלווה קצר מועד  -מק"מ 
 המוניטריים שמפעיל בנק ישראל. המק"מ מונפק לטווח של עד שנה, אינו צמוד ואינו נושא רבית.

 הממוצע המשוקלל של זמן פירעון הקרן ותשלומי הרבית של האיגרת. -)מח"מ(  משך חיים ממוצע 

חוזה המעביר סיכון אשראי מקונה למוכר. נגזרי אשראי יכולים ללבוש צורות שונות כמו:  -נגזר אשראי   נ
 לכיסוי מלא של הסיכון. SWAPאופציות להגנה על כשל אשראי, שטר לכיסוי חלקי של סיכון האשראי, 

כאשר אופי נגזר שהנהלת הבנק מייעדת אותו כמגדר ובתנאי שהוא כשיר לכך. זאת  -( Hedgeנגזר מגדר ) 
החשיפה לסיכונים של המגדר זהה לאלה של המגודר. הפריט המגודר צריך להיות מזוהה ספציפית . 

בתחילת הגידור קיים תיעוד פורמלי של יחס הגידור ושל המטרה והאסטרטגיה של ניהול הסיכונים של 
הסיכון המגודר, ואופן  התאגיד הבנקאי ביצירת הגידור, לרבות זיהוי המכשיר המגדר, הפריט המגודר, מהות

הערכת האפקטיביות של המכשיר המגדר בקיזוז החשיפה לשינויים בשווי ההוגן של הפריט המגודר, שניתן 
ליחס אותה לסיכון המגודר. נדרש בסיס סביר לאופן בו התאגיד הבנקאי מתכנן להעריך את אפקטיביות 

 המכשיר המגדר.
 ניירות ערך שלא סווגו כאיגרות חוב המוחזקות לפדיון או כניירות ערך למסחר. - ניירות ערך זמינים למכירה 
ניירות ערך שנרכשו ומוחזקים במטרה למכרם בקרוב. )לכן  -( Trading securitiesניירות ערך למסחר ) 

הם מוחזקים לתקופות קצרות(. פעילות למסחר מתבטאת בדרך כלל בפעילות ערה של קניות ומכירות 
 wholesale, הפרשים בין מחירי ASK-ו BIDהפרשים בין מחירי  -רתה בדרך כלל להפיק רווחים ממסחר ומט

 , שינויים קצרי מועד במחיר וכו'. retail-ו
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 הסיכון שצד בעסקה לא יוכל לעמוד בהתחייבויותיו במלואן. - סיכון אשראי  ס
 כפי שחושב לצורך המגבלה על חבות של לווה, כמוגדר להלן:  - מאזני-סיכון אשראי חוץ 

 סך כל הסכומים האלה: 

 ערבות, קבול שטרות, ניכיון משנה של שטרות, אשראי תעודות והתחייבות לשלם כסף על חשבון הזולת. .1

 סך כל הסכומים האלה: -עסקה עתידית  .2

 מיתרת עסקה עתידית.  10% 

 אחת מאלה, הן כשהתאגיד הבנקאי צד לה והן כשהוא ערב לה:כל  -"עסקה עתידית"  א. 

, במטבע שהוא הילך חוקי או בסל המטבעות, בטובין, בניירות Futureאו  Forwardעסקה מסוג  (1

ערך או בזכויות; אלא אם כן קיימת עם אותו לקוח עסקה עתידית מאותו סוג שתקוזז כנגד העסקה 

 הראשונה במועד פירעונה; 

 ליפין ברבית או בתשואות אחרות, לרבות בהפרשי הצמדה או בהפרשי שער;עסקת ח (2

 .Future rate agreementאו  Forward rate agreementהסכם מסוג  (3

רכישת אופציה על ידי התאגיד הבנקאי לקנות או למכור את אחד הנכסים האמורים בפסקה זו.  (4 

 למעט:

עסקה בחוזה הנסחר בבורסה, שמסלקת הבורסה אחראית כלפי הלקוח למימושו וקיימות דרישות  

 להתאמה היומית של ה"מרג'ין";

( לעיל, אשר תקוזז במועד 1)א()2יתרת עסקה עתידית עם לקוח שהוא מהסוג המפורט בפסקה  

במועד הלקוח  בסכום שחייב -פירעונה כנגד עסקה עתידית הפוכה מאותו סוג ועם אותו לקוח 

 לאחר הקיזוז.

סכום ההתחייבויות של התאגיד הבנקאי למסלקת מעו"ף, בגין סכום הבטוחות שבו מתחייב לקוח  

 לפי התרחישים כמפורט בחוקי העזר של מסלקת מעו"ף.

התחייבויות )לרבות מותנות( של התאגיד הבנקאי למתן אשראי או להוצאת ערבות, למעט התחייבות  .3 

 בגובה סכום האשראי או הערבות.  -ימושה מותנה בקבלת ביטחונות המשמשים כניכויים כאמור, שמ

 האמור לעיל כפוף להוראות האלה: .4

אם התחייבות למתן אשראי או להוצאת ערבות מותנית בפירעון אשראי אחר או ערבות אחרת, סכום  א. 

הבנקאי וידא כי לא ניתן לממש החבות לא יעלה על סכום החבות המירבית מביניהם, ובלבד שהתאגיד 

 את ההתחייבות ללא הקטנת האשראי, או הערבות, הקיימים, באותו סכום.

 התחייבות למתן חבות לא תשוקלל בשיעור גבוה יותר מהחבות הסופית עצמה, אם תמומש. ב. 

אם התחייבות למתן אשראי, או להוצאת ערבות, אשר נקבע במפורש בהסכם עם הלווה כי תמומש רק  ג. 

לא תביא לחריגה ממגבלות לווה או קבוצת לווים בהתאמה, לא תיחשב כ"חבות", ובלבד שהתאגיד 

הבנקאי וידא כי לא ניתן לממש את ההתחייבות אם תביא לחריגה ממגבלות לווה או קבוצת לווים 

 בהתאמה, באותו סכום.

פרשה פרטנית להפסדי אשראי אשראי לציבור באחריות התאגיד הבנקאי בניכוי ה - סיכון אשראי מאזני 
 ובתוספת השקעות באגרות חוב של הציבור ונכסים אחרים בגין מכשירים נגזרים כנגד הציבור. 

סיכון הנובע מאי קיומן של הוראות דין לרבות הוראות רגולטוריות, סיכון להפסד כתוצאה  -סיכון משפטי  
סיכונים הנובעים מפעילות ללא גיבוי משפטי/ייעוץ מהעדר אפשרות לאכוף באופן משפטי קיומו של הסכם, 

משפטי מול לקוחות, ספקים ו/או צדדים נוספים, סיכונים הכרוכים בהליכים משפטיים וכל סיכון אחר העלול 
 לחשוף את הבנק לדרישה או תביעה משפטית וכן לקנסות ועיצומים.

הוא האפשרות שבנק לא יוכל לעמוד בהתחייבויותיו למפקידים, עקב התפתחויות לא צפויות,  - סיכון נזילות 
ויאלץ לבצע פעולות מהירות למימוש נכסים במחירי הפסד. במובנו הרחב יותר, סיכון נזילות מתייחס לכל גוף, 

ולת לממש את נכסיו לאו דווקא בנק, שיש לו התחייבויות, ועלול להגיע למצב של חדלות פרעון עקב אי יכ
 במועד הפרעון.

 סיכון להפסד או לירידת ערך כתוצאה משינויים בשיעורי הרבית במטבעות השונים. - סיכון רבית 
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סיכוני שוק )סיכונים פיננסיים( הינם סיכונים קיימים או עתידיים להכנסות, להון ולשחיקה בשווי  - סיכון שוק 

ההוגן של הקבוצה כתוצאה משינויים במחירים, שערים ומרווחים בשווקים הפיננסיים בהם היא פועלת או 
ערי חליפין, אינפלציה, עשויה לפעול והמשפיעים על ערך נכסי הקבוצה או התחייבויותיה: שיעורי הרבית, ש
 מחירי ניירות ערך, התנודתיות של פרמטרים אלה ושינויים במדדים כלכליים אחרים.

הסיכון שליקויים במערכות או בסביבתן יביאו לאובדן בלתי צפוי. בסיכון זה נכללות טעויות  -סיכון תפעולי  
 חשיבות חיונית לסליקה.אנוש או קריסת רכיבי חומרה, תוכנה או מערכת תקשורת שיש להם 

 תהליך פיננסי של חיוב וזיכוי לקוחות.  - סליקה 

 התחייבויות על חשבון לקוחות מהסוגים הבאים:  - ערבויות להבטחת אשראי  ע

ערבות, כתב שיפוי או התחייבות אחרת לנותן האשראי או למי שערב למילוי התחייבותו של מקבל   .1

 ליתרות חוב הנובעות מעסקאות בכרטיסי אשראי;האשראי, לרבות ערבויות 

 ניכיון משנה שלא על ידי בנק ישראל, כאשר לקונה זכות חזרה אל התאגיד הבנקאי המוכר;  .2

 ערבות לטובת ספק שירותים או סחורות להבטחת תשלומים בעד השירותים או הסחורות שהוא מספק.  .3

 ל שוכר הציוד.ערבות לטובת משכיר ציוד להבטחת תשלומים ש .4
התחייבות של הבנק הערב לשלם לצד ג' את הסכום הנקוב בכתב הערבות בעת דרישתו.  - ערבות בנקאית 

 הערבות הבנקאית מונפקת על פי בקשתו של לקוח הבנק.
ערבות הניתנת על ידי בנק לרוכש דירת מגורים ממוכר דירה חדשה, המבטיחה לקונה את  - ערבות חוק מכר 

החזרת הכספים ששילם למוכר תמורת הדירה במקרה שהמוכר לא יוכל להעביר לקונה את הזכויות בנכס, 
 כמוסכם בהסכם המכר ומחמת העילות שנקבעו בחוק.

 חוזר קרדיטורי הינו פקדון שתנאיו הם: פקדון -פיקדון חוזר קרדיטורי  - פח"ק  פ
 . אסור כי החשבון יימצא ביתרת חובה.1
 . אין לשלם מהחשבון בהמחאה.2
. אין להעביר מהחשבון למוטב אחר או לחשבון אחר, למעט חשבון העו"ש של אותו לקוח באותו תאגיד 3

 בנקאי.
 . הפיקדון אינו צמוד.4

הנושא רבית שקלית, קבועה  -עד שנה  -כסף המופקד בבנק לתקופה קצרה  - פיקדון קצר מועד )פק"מ( 
 מראש לכל התקופה או משתנה בהתאם לשינויים ברבית בנק ישראל.

 פיקדון שניתן למשוך אותו בכל יום, הנושא רבית ואינו צמוד. - פיקדון רבית יומי )פר"י( 
ימים מיום  6פיקדונות בהם למפקיד אין זכות וגם הוא אינו מורשה למשוך מהם במשך  - פקדונות לזמן קצוב 

 ההפקדה.
 פיקדון שאינו פיקדון לזמן קצוב. - פקדונות לפי דרישה 

הלווה, אדם השולט בו וכל מי שנשלט על ידי אלה, למעט בנקים; כאשר תאגיד נשלט על ידי  - קבוצת לווים  ק
יותר מאדם אחד, יש לכלול בקבוצת לווים אחת את אותם שולטים שהתאגיד הנשלט הוא מהותי עבורם )כגון: 

על ידי יותר מבחינה הונית(, לרבות התאגיד הנשלט וכל מי שנשלט על ידם. כמו כן, כאשר תאגיד מוחזק 
מאדם אחד, מחזיק שאין לו שליטה, שהתאגיד המוחזק הוא מהותי עבורו )כגון: מבחינה הונית(, יחד עם 

 התאגיד המוחזק וכן כל מי שנשלט על ידם בקבוצת לווים אחת.
 עסקת אשראי במסגרתה מתאגדים מספר גופים פיננסיים ומעניקים יחד הלוואה ללווה. - קונסורציום 
כגון בנק, חברת ביטוח, או חברה להשקעות  -קרן המנוהלת על ידי גוף שהוא הנאמן שלה  - נאמנותקרן  

על פי הסכם נאמנות שאישרה הרשות לניירות ערך, ולאחר פנייה לציבור באמצעות תשקיף.  -בניירות ערך 
 קרן נאמנות מאפשרת למשקיעים לפזר השקעות על ידי השקעה בסל מגוון של ניירות ערך. 

הרווח הבסיסי למניה יחושב ע"י חלוקת הרווח או ההפסד, המיוחס לבעלי מניות רגילות  - רווח בסיסי למניה  ר
של החברה האם )המונה(, בממוצע משוקלל של מספר המניות הרגילות הקיימות במחזור )המכנה( במהלך 

 התקופה.
 בה בנק ישראל מלווה או לווה כספים ל/מאת התאגידים הבנקאים. רבית - רבית בנק ישראל 
 רבית הנקבעת בכל בנק על בסיס רבית בנק ישראל. - רבית פריים 
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ערך המשקף את המחיר שלפיו ניתן לממש את הנכס הפיננסי או להעביר את ההתחייבות הפיננסי  - שווי הוגן  ש

שווי זה נקבע בהתאם להיררכיית השווי ההוגן שנקבעה בתקינה בעסקה בין קונה מרצון לבין מוכר מרצון. 
 החשבונאית:

 שווי שנקבע בהתאם למחירים הנצפים בשוק; - 1רמה 
 שווי שמוערך תוך שימוש בנתונים נצפים; - 2רמה 
 שווי המוערך תוך שימוש טכניקות הערכה שכוללות גם נתונים לא נצפים. - 3רמה 

הסכום הכולל של השווי ההוגן של חוזים שחייב לבנק הצד הנגדי לו, מבלי שמביאים  - שווי הוגן ברוטו חיובי 
 בחשבון את הקיזוזים.

הסכום הכולל של השווי ההוגן של חוזים, כאשר הבנק חייב כסף לצד הנגדי, מבלי  - שווי הוגן ברוטו שלילי 
 שמביאים בחשבון את הקיזוזים.

 שוק של מכשירים פיננסיים נגזרים הנסחרים בבורסה לניירות ערך בתל אביב. - שוק המעו"ף 

שיעור המימון הינו המימון של הבנק בעסקת הרכישה ביחס לשווי הנכס הנרכש.  - (LTVשיעור המימון ) 
שיעור המימון משקף את מידת סיכון ההלוואה, כאשר אחוז המימון גבוה ומחירי הדיור יורדים, לווים עלולים 

 למצוא את עצמם במצב של הון שלילי, בו הם חייבים יותר מערך הבית שבידיהם.
מדד לבחינת כדאיות ביצוע השקעות. המדד מצביע על יעילותה ואיכותה  - פנימי )שת"פ(שיעור התשואה ה 

של השקעה ספציפית לעומת ערך נוכחי נקי המצביע על ערכה וגודלה. שיעור התשואה הפנימי הינו שיעור 
 הרבית המנכה את תזרימי המזומנים הצפויים מהמכשיר הפיננסי אל היתרה המאזנית בדוח הכספי.

התשואה להון הינה הרווחה נקי המיוחס לבעלי מניות הבנק מחולק בהון הממוצע  - יעור התשואה להוןש 
 המיוחס לבעלי מניות הבנק.

על ידי חמשת הבנקים הגדולים בישראל  1978חברה בע"מ שהוקמה בשנת  -שירותים בנקאיים אוטומטים  
)בנקים, מוסדות כספיים, חברות לכרטיסי אשראי, כדי לנהל עסק של מתן שירותים למוסדות פיננסיים שונים 

 קופות גמל וכד'(. חברת שב"א פועלת בארבעה תחומים עיקריים:

 ( לחברות לכרטיסי אשראי. POSניהול רשת התקשורת בין מסופי כרטיסי האשראי שבבתי העסק להלן )  (1)

 ניהול רשת הכספומטים שאינם מוצבים בסניפי הבנק.   2)

 ניהול רשת התקשורת של הכספומטים המוצבים בבנקים.  (3)

מתן שירותי תקשורת לחברות לכרטיסי אשראי מול מס"ב ולתאגידים הבנקאיים המשתתפים במכרזים  (4)

 המוניטריים מול בנק ישראל.

התהליך נועד להבטיח כי  - SREP (Supervisory Review Process)תהליך הסקירה הפיקוחי   ת
התאגידים הבנקאיים יקצו הון הולם על מנת לתמוך בכל הסיכונים הגלומים בעסקיהם, וכמו כן לעודד את 
 התאגידים הבנקאיים לפתח להשתמש בטכניקות משופרות לניהול סיכונים לצורך ניטור וניהול סיכוניהם.

סך הסחורות והשירותים שיוצרו בתוך מדינה מסוימת במהלך תקופה נתונה,  - תוצר מקומי גולמי )תמ"ג( 
 במונחים כספיים. התוצר שווה גם סך תשלומי השכר ורווחי הפירמות.

נייר ערך המקנה למחזיק בו תשואה על פי מדד כלשהו. מנפיק התעודה מבטיח לקונה להחזיר  - תעודת סל 
 לו את כספו בתום תקופה מסוימת בתוספת שיעור העלייה של המדד שהתעודה צמודה אליו.

התשואה שתתקבל מאיגרת חוב )או מכל מכשיר חוב אחר( אם היא תוחזק עד לפדיונה  - תשואה לפדיון 
ואם כל התקבולים ממנה )קרן ורבית( יישאו אותו שיעור תשואה. ידועה גם כתשואה הפנימית של  הסופי,

 איגרת חוב ומוצגת בדרך כלל במונחים של רבית שנתית אפקטיבית.
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 אינדקס
 

      
 62  אומדנים חשבונאיים קריטיים  א
 8 אסטרטגיה עסקית 

 23,94  באזל  ב
 62 בקרות 

 69  רווח והפסדדוח   ד
 70 דוח על הרווח הכולל 
 72 דוח על השינויים בהון 
 

 73 דוח תזרים מזומנים
 67 דוח רואי החשבון המבקרים 
 24,95,99 דיבידנדים ומדיניות חלוקת רווח 

 23,94 הון והלימות הון ה
 24,95,96 1הון עצמי רובד  
 24,45 2הון רובד  
 162 הוןהלבנת  
הסדרי חוב וארגון מחדש של חובות  

 38,128 בעייתיים
 16,147 הפרשה למסים על הרווח 
 14,19,120 הפרשה להפסדי אשראי 
 79 הצגה מחדש 

 158  ועדת שטרום  ו

 19,128  חובות בעייתיים  ח
 38,124 חובות פגומים 

 6,24,95  יחסי הון  י
 23,94 יעד הון 

 37,155  לווים גדולים  ל
 30,110,117 לקוחות עסקיים 
 26,110,117 לקוחות קמעונאיים 

 71  מאזן  מ
 25,110 פיקוחיים מגזרי פעילות 
 117 מגזרי פעילות לפי גישת ההנהלה 
 10 מדד המחירים לצרכן 

 42 מדינות זרות 
 62 מדיניות חשבונאית 
 8,36 סיכוניםמדיניות ניהול  
 37 מוסדות פיננסים זרים 
 8 מזומנים ושווי מזומנים 
 45 מימון ממונף 
 24,98 מינוף 
 161,163 מיסוי  
 17,131 מסגרות אשראי 

 102  נגזרים  נ
 60,98 נזילות 
 20,86 ניירות ערך 
 23,95 נכסי סיכון 
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 37 סיכון אשראי ס
 60 סיכון מימון 
 60 סיכון נזילות 
 46 סיכון רבית 
 45 סיכון שוק 

 14,154  עמלות  ע
 19,39 ענפי משק 
 45 (VARערך בסיכון ) 

 6,21,92 פקדונות הציבור פ
 37  ריכוזיות לווה וקבוצת לווים  ר
 135 שווי הוגן ש

 160 תגמול ת
 45,46 תיאבון לסיכון 
 6 תשואה להון 
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	 ל"כנמה גיצמ האילמב ןוידה תרגסמב .םירקבמה ןובשחה יאורו קנבה תלהנה ירבח לכ םיפתתשמ ,וז הבישיב יאשונ םיבישמ ןוידב .םיפסונ רזע ינותנו טרופמ עדימ ןכו םייפסכה תוחודב וגצוהש תוליעפה תואצות תאטקרידה תטלחה תלבקתמ ןוידה םותב .ולאשנש לככ םירוטקרידה תולאשל קנבב הרשמה רושיא רבדב ןוירו תוחודה לע םותחל ישארה יאנובשחהו ל"כנמה ,ןוירוטקרידה ר"וי תכמסהו קנבה לש םייפסכה תוחודה .םייפסכה
	 ל"כנמה גיצמ האילמב ןוידה תרגסמב .םירקבמה ןובשחה יאורו קנבה תלהנה ירבח לכ םיפתתשמ ,וז הבישיב יאשונ םיבישמ ןוידב .םיפסונ רזע ינותנו טרופמ עדימ ןכו םייפסכה תוחודב וגצוהש תוליעפה תואצות תאטקרידה תטלחה תלבקתמ ןוידה םותב .ולאשנש לככ םירוטקרידה תולאשל קנבב הרשמה רושיא רבדב ןוירו תוחודה לע םותחל ישארה יאנובשחהו ל"כנמה ,ןוירוטקרידה ר"וי תכמסהו קנבה לש םייפסכה תוחודה .םייפסכה
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	 ןיב ,עבקנ זרכמב דרשמ הנפיש תוינפהל םאתהב ליעל הניוצש הייסולכואל תואוולה דימעי קנבה יכ ,רתיהןוחטיבה.  יאנתה תיביר חוקלל לע ועבקי ידספה לכב אשייש הז אוה זרכמה יאנת יפ לעו ןוחטיבה דרשמ ידי.יארשאה מיבירה ןיבו חוקלה םלשיש תיבירה ןיב שרפהה תא ונממ לבקי וא קנבל םלשי ןוחטיבה דרש ת .תואוולה לש גוס לכ יבגל זרכמב קנבה עיצהש
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	 יפינס תלעפהל תויוכזה םג וללכנ ,זרכמה יאנתמ קלחכהל"הצ תונחמב קנב.  הנתינ ןוחטיבה דרשמלתורשפאה   רוחבל.םיפינסה ןמ קלח לש םתלעפהב  םיפינסה תא ליעפהל ךישמי קנבה יכ םכוס וז תרגסמב .תיחכונה הסירפב
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	 יזכרמהו יקוחה סיסבה תא הווהמ תיאקנבה הקיקחה .)"תיאקנבה הקיקחה"(
	תוליעפל
	ו
	 
	.קנבה לש
	 

	 הקיקח תוכרעמל םג ותוליעפב קנבה ףופכ ,תיאקנבה הקיקחל טרפ םימוחתב ותוליעפ תא תורידסמה תוליבקמ ףסונב ,קנבה לע םילח הלא םימוחתב םג .דועו תואתנכשמה םוחתב ,ןוהה קוש םוחתב תוליעפ ןוגכ ,םינוש לש ,ךרע תוריינ תושר לש םהבו ,תוכמסומה הנידמה תויושר לש תויחנהו םיללכ ,תוארוה ,הקיקחה ירבדלמב ןוכסחהו חוטיבה ,ןוהה קוש לע הנוממה םילבגהה תושר לשו ךרע תוריינל הסרובה לש ,רצואה דרש ,תויפיצפס תוארוהו תובוח תיאקנבה תכרעמה ללכ לע הליטמ םיידוחי םיאשונב תפסונ היצלוגר .םייקסעהה ןוגכ ץוח יבשות לומ תוליעפב תקסועה היצלוגר ,רורט ןומימו ןוה תנבלה רוסיא יניד המגודל
	 הקיקח תוכרעמל םג ותוליעפב קנבה ףופכ ,תיאקנבה הקיקחל טרפ םימוחתב ותוליעפ תא תורידסמה תוליבקמ ףסונב ,קנבה לע םילח הלא םימוחתב םג .דועו תואתנכשמה םוחתב ,ןוהה קוש םוחתב תוליעפ ןוגכ ,םינוש לש ,ךרע תוריינ תושר לש םהבו ,תוכמסומה הנידמה תויושר לש תויחנהו םיללכ ,תוארוה ,הקיקחה ירבדלמב ןוכסחהו חוטיבה ,ןוהה קוש לע הנוממה םילבגהה תושר לשו ךרע תוריינל הסרובה לש ,רצואה דרש ,תויפיצפס תוארוהו תובוח תיאקנבה תכרעמה ללכ לע הליטמ םיידוחי םיאשונב תפסונ היצלוגר .םייקסעהה ןוגכ ץוח יבשות לומ תוליעפב תקסועה היצלוגר ,רורט ןומימו ןוה תנבלה רוסיא יניד המגודל
	-
	FATCA
	 
	.ב"ויכו
	 

	 םילחה היצלוגרהו קוחה תוארוהל תויצ ךות לעופ קנבהילעו .רומאכ
	 םילחה היצלוגרהו קוחה תוארוהל תויצ ךות לעופ קנבהילעו .רומאכ
	 

	 םייושע וא םיעיפשמ רשא חודה תפוקתל םייטנוולר הקיקח תומזויו הקיקח ייוניש לש טוריפ תיצמתב ןלהל .קנבה תוליעפ לע עיפשהל
	 םייושע וא םיעיפשמ רשא חודה תפוקתל םייטנוולר הקיקח תומזויו הקיקח ייוניש לש טוריפ תיצמתב ןלהל .קנבה תוליעפ לע עיפשהל
	 

	 
	תואקנב
	תואקנב
	 

	 
	 

	בתכמ קנב לארשי ןיינעב םידעצ םוחתב תולמעה
	בתכמ קנב לארשי ןיינעב םידעצ םוחתב תולמעה
	 

	םאתהב הטויטל ןוקיתל יללכ תואקנבה (תוריש חוקלל()תולמע ,)סשתה"ח
	םאתהב הטויטל ןוקיתל יללכ תואקנבה (תוריש חוקלל()תולמע ,)סשתה"ח
	-
	2008
	 ,
	הצפוהש
	 
	םויב
	 
	17
	 
	ראורבפל
	 
	2016
	  ,
	ושרדיי
	 
	םיקנבה
	 
	ףרצל
	 
	םתמזוימ
	 
	לולסמל
	 
	יסיסבה
	 ,
	העדוהב
	 
	חוקלל
	 ,
	חוקל
	 
	גווסמה
	 
	כ
	"
	חרזא
	 
	קיתו
	 "
	וא
	 
	"
	הכנ
	 "
	רשאו
	 
	פע
	"
	י
	 
	םינוירטירקה
	 
	ועבקנש
	 
	הטויטב
	 
	יופצ
	 
	חיוורהל
	 
	רבעמהמ
	 
	לולסמל
	 
	יסיסבה
	 .
	חוקלה
	 
	יאשר
	 
	לטבל
	 
	ופוריצ
	 
	לולסמל
	 
	רומאכ
	.
	 

	דוע עידוה קנב לארשי בתכמב ץפוהש םדוק ןכל יכ תרגסמב ולופיט תולמעב תוגירח ותנווכב ךורעל ךלהמב תנש 
	דוע עידוה קנב לארשי בתכמב ץפוהש םדוק ןכל יכ תרגסמב ולופיט תולמעב תוגירח ותנווכב ךורעל ךלהמב תנש 
	2016
	 
	הקירס
	 
	הפיקמ
	 
	לש
	 
	לכ
	 
	םיפירעתה
	 
	ןיגב
	 
	םיתורישה
	 
	םייאקנבה
	 
	םילולכה
	 
	תפסותב
	 
	הנושארה
	 
	יללכל
	 
	תולמעה
	 
	נה
	"
	ל
	 ,
	הרטמב
	 
	רתאל
	 
	לפטלו
	 
	תולמעב
	 
	הלא
	 .
	תויחנה
	 
	תויפיצפס
	 
	ונתניי
	 
	םידיגאתל
	 
	םייאקנבה
	 
	םאתהב
	 
	יאצממל
	 
	הקירסה
	 .
	 

	ומכ ןכ ,םסרפ קנב לארשי תוטויט חוקיפל/תלבגה יריחמ רפסמ תולמע תובגנה םידיחימ םיקסעו םינטק :תוחוד תשקבל חוקל
	ומכ ןכ ,םסרפ קנב לארשי תוטויט חוקיפל/תלבגה יריחמ רפסמ תולמע תובגנה םידיחימ םיקסעו םינטק :תוחוד תשקבל חוקל
	-
	 תוחוד םייטרדנטס יונישו דעומ ןועריפ לש האוולה רוידל ,םוחתבו םיתורישה ןיגב תוליעפ תוריינב ךרע
	-
	 תלמע הינק ,הריכמ ןוידפו לש תוריינ ךרע םירחסנה הסרובב לתב ביבא (טעמל קמ"מ.)
	 

	 
	 

	תארוה לוהינ יאקנב ןיקת 
	תארוה לוהינ יאקנב ןיקת 
	-
	 סמ '
	425
	 
	-
	 תוחוד םייתנש תוחוקלל םידיגאתה םייאקנבה
	 

	םויב 
	םויב 
	21
	 
	ינויב
	 
	2015
	 
	המסרופ
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	קנב
	 
	לארשי
	 
	תארוה
	 
	לוהינ
	 
	יאקנב
	 
	ןיקת
	 
	אשונב
	 
	תוחוד
	 
	םייתנש
	 
	תוחוקלל
	 
	םידיגאתה
	 
	םייאקנבה
	 .
	הארוהה
	 
	תעבוק
	 
	תבוח
	 
	תריסמ
	 
	חוויד
	 
	יתנש
	 
	תוחוקלל
	 ,
	הרידגמו
	 
	תא
	 
	ןפוא
	 
	ותריסמ
	 
	תאו
	 
	טוריפ
	 
	עדימה
	 
	ללכייש
	 
	וב
	 .
	חווידה
	 
	לולכי
	 
	עדימ
	 
	ףיקמ
	 
	תודוא
	 
	ויסכנ
	 
	ויתויובייחתהו
	 
	לש
	 
	חוקלה
	 .
	 

	הארוהה  הסנכנ ףקותל םויב 
	הארוהה  הסנכנ ףקותל םויב 
	28
	 
	ראורבפב
	 
	2016
	 
	הלחו
	 
	לע
	 
	םידיחי
	 
	םיקסעו
	 
	םינטק
	 .
	 

	 
	 

	תארוה לוהינ יאקנב ןיקת סמ '
	תארוה לוהינ יאקנב ןיקת סמ '
	432
	 
	-
	 תרבעה תוליעפ תריגסו ןובשח לש חוקל
	 

	םויב 
	םויב 
	21
	 
	רבמצדב
	 
	2014
	 
	םסרופ
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	קנב
	 
	לארשי
	 
	ןוקית
	 
	תארוהל
	 
	להונ
	 
	יאקנב
	 
	ןיקת
	 
	אשונב
	 
	תרבעה
	 
	תוליעפ
	 
	תריגסו
	 
	ןובשח
	 
	לש
	 
	חוקל
	 .
	ירקיע
	 
	ןוקיתה
	 
	םה
	 
	תבחרה
	 
	תורשפאה
	 
	עצבל
	 
	יכילהת
	 
	תריגס
	 
	ןובשח
	 
	וא
	 
	תרבעה
	 
	תוליעפ
	 
	תועצמאב
	 
	יצורע
	 
	תרושקת
	 
	םיפסונ
	 
	ןכו
	 
	תריסמ
	 
	עדימ
	 
	חוקלל
	 
	תנוכתמב
	 
	המוד
	 
	וזל
	 
	העבקנש
	 
	תוארוהב
	 
	קנב
	 
	לארשי
	 
	סמ
	 '
	425
	 
	עגונב
	 
	תוחודל
	 
	םייתנשה
	 
	תוחוקלל
	.
	 

	הארוהה  הסנכנ ףקותל ןפואב אלמ םויב 
	הארוהה  הסנכנ ףקותל ןפואב אלמ םויב 
	28
	 
	ראורבפב
	 
	2016
	 
	הלחו
	 
	לע
	 
	םידיחי
	 
	םיקסעו
	 
	םינטק
	.
	 

	תארוה לוהינ יאקנב ןיקת סמ '
	תארוה לוהינ יאקנב ןיקת סמ '
	454
	 
	-
	 ןועריפ םדקומ לש האוולה אלש רוידל
	 

	םויב 
	םויב 
	21
	 
	ינויב
	 
	2015
	 
	םסרופ
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	קנב
	 
	לארשי
	 
	ןוקית
	 
	תארוהל
	 
	להונ
	 
	יאקנב
	 
	ןיקת
	 
	אשונב
	 
	ןועריפ
	 
	םדקומ
	 
	לש
	 
	האוולה
	 
	אלש
	 
	רוידל
	 .
	תרטמ
	 
	ןוקיתה
	 
	איה
	 
	ביחרהל
	 
	תא
	 
	תלוחת
	 
	רדסהה
	 
	םייקה
	 
	הארוהב
	 ,
	עובקל
	 
	ןונגנמ
	 
	דיחא
	 
	יולגו
	 
	תעיבקל
	 
	רועיש
	 
	רה
	י
	תיב
	 
	היפל
	 
	בשוחמ
	 
	ביכר
	 
	ןוויהה
	 
	רוצילו
	 
	תודיחא
	 ,
	לככ
	 
	ןתינה
	 ,
	ןיב
	 
	ןועריפ
	 
	םדקומ
	 
	לש
	 
	האוולה
	 
	רוידל
	 
	ןיבל
	 
	ןועריפ
	 
	םדקומ
	 
	לש
	 
	יארשא
	 
	וניאש
	 
	רוידל
	 .
	יפל
	 
	ןוקיתה
	 
	לוחי
	 
	רדסהה
	 
	עובקה
	 
	הארוהב
	 
	לע
	 
	תואוולה
	 
	תונתינש
	 
	םישנאל
	 
	םייטרפ
	 
	וא
	 
	םיקסעל
	 
	םיריעז
	 
	םתרדגהכ
	 
	תוארוהב
	 
	חווידה
	 
	רוביצל
	 ,
	תמועל
	 
	חסונה
	 
	םדוקה
	 
	לחש
	 
	קר
	 
	לע
	 
	תואוולה
	 
	ןמוכסש
	 
	ירוקמה
	 
	וניא
	 
	הלוע
	 
	לע
	 
	750
	 
	ףלא
	 
	ש
	"
	ח
	 
	ונתינשו
	 
	הפוקתל
	 
	לש
	 
	6
	 
	םישדוח
	 
	תוחפל
	 
	"(
	תואוולה
	 
	תונגומ
	 .)"
	ומכ
	 
	ןכ
	 ,
	יבגל
	 
	תואוולהה
	 
	תונגומה
	 
	עבקנ
	 
	ןונגנמ
	 
	שדח
	 
	בושיחל
	 
	ביכר
	 
	ןוויהה
	 ,
	ססובמה
	 
	לע
	 
	רה
	י
	תיב
	 
	תעצוממה
	 
	לרטנמו
	 
	תא
	 
	תיימרפ
	 
	ןוכיסה
	 
	לש
	 
	הוולה
	 
	הרקמב
	 
	לש
	 
	ןוערפ
	 
	םדקומ
	 .
	ףסונב
	 ,
	יבגל
	 
	לכ
	 
	תואוולהה
	 
	ובחרוה
	 
	תושירד
	 
	יוליגה
	 
	חוקלל
	 ,
	ןיב
	 
	רתיה
	 ,
	תועצמאב
	 
	ןתמ
	 
	ףד
	 
	רבסה
	 
	םג
	 
	תעב
	 
	ןתמ
	 
	האוולהה
	.
	 
	ןוקיתה  סנכנ ףקותל םויב 
	1
	 
	לירפאב
	 
	2016
	.
	 

	םידעצ תבחרהל הצופתה שומישהו יסיטרכב בויח ידימ (טיבד)
	םידעצ תבחרהל הצופתה שומישהו יסיטרכב בויח ידימ (טיבד)
	 

	םויב 
	םויב 
	30
	 
	ינויב
	 
	2015
	 
	ץיפה
	 
	קנב
	 
	לארשי
	 
	תוארוה
	 
	תעמטהל
	 
	יסיטרכ
	 
	בויח
	 
	(
	טיבד
	 )
	לארשיב
	 
	תרבגהלו
	 
	תורחתה
	 
	םוחתב
	 
	יסיטרכ
	 
	בויחה
	 ,
	טרופמכ
	 
	ןלהל
	:
	 

	-
	-
	 
	תרגסמב ןוקית תארוה לוהינ יאקנב ןיקת 
	470
	 
	ופסונ
	 
	הארוהל
	 
	ינש
	 
	םיקרפ
	 
	-
	 קרפ "סיטרכ בויח ידימ סיטרכו ןעטנ "ללוכה תוסחייתה ידעומל תרבעה םיפסכה תואקסעב בויח ידימ (בויחמ קיזחמ סיטרכה דעו יוכיזל תיב קסעה ,)ןכו ןפואל יוליגה חוקלל לע תואקסע בויח ידימ ,תוברל תרגסמב ןובשח ועה"ש.
	 

	 
	 
	קרפ "שומיש יסיטרכב בויח ןקתב 
	EMV
	"( "
	םיסיטרכ
	 
	םימכח
	 )"
	ללוכה
	 
	תוארוה
	 
	רבעמל
	 
	ךרעמ
	 
	יסיטרכ
	 
	בויחה
	 
	(
	הקפנה
	 ,
	הקילס
	 ,
	םירישכמ
	 
	םייטמוטוא
	 )
	ןקתל
	 
	EMV
	.
	 

	 
	 
	םינוקיתה הארוהל  םיסנכנ ףקותל הגרדהב ,לחה המ
	-
	 
	1
	 
	רבוטקואב
	 
	2015
	 
	דעו
	 
	ל
	-
	 
	31
	 
	רבמצדב
	 
	2018
	.
	 

	-
	-
	 
	בתכמ חקפמה לע םיקנבה ןיינעב תבחרה תצופת יסיטרכ בויח ידימ (טיבד)
	-
	 םידיגאתה םייאקנבה םישרדנ טוקנל תולועפב תויביטקא לומ תוחוקל םישדח םימייקו ,םשל תעצה סיטרכ בויח ידימ ,ןכו להנל בקעמ חווידו יתפוקת סחיב תצפהל יסיטרכ בויח ידימ קנבל לארשי.
	 

	-
	-
	 
	וצ תואקנבה (תוריש חוקלל( )חוקיפ לע תוריש ןתינש לע ידי קיפנמ קלוסל רשקב הקילסל תבלוצ לש תואקסע בויח ידיימ( )תארוה העש ,)עשתה"ה
	-
	2015
	 
	-
	 הלמעה תבלוצה תואקסעל בויחב ידיימ הזרכוה הלמעכ חוקיפב הריחמו עבקי לע 
	0.3
	%
	 
	(
	תמועל
	 
	הלמע
	 
	תבלוצ
	 
	תעצוממ
	 
	לש
	 
	0.7
	%
	 
	הגוהנה
	 
	םויכ
	 
	תואקסעל
	 
	בויחב
	 
	ליגר
	 ,)
	לחה
	 
	םוימ
	 
	1
	 
	לירפאב
	 
	2016
	 
	הפוקתל
	 
	לש
	 
	הנש
	 ,
	לע
	 
	תנמ
	 
	רשפאל
	 
	תוכרעיה
	 
	תעיבקל
	 
	הלמעה
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	הנוממה
	 
	לע
	 
	םילבגהה
	 
	םייקסעה
	 .
	וצה
	 
	םסרופ
	 
	םויב
	 
	26
	 
	טסוגואב
	 
	2015
	.
	 

	 
	 
	ומכ ןכ ,םויב 
	28
	 
	ינויב
	 
	2015
	 
	ומסרופ
	 
	יללכ
	 
	תואקנבה
	 
	(
	תוריש
	 
	חוקלל
	( )
	תולמע
	( )
	ןוקית
	 
	סמ
	 '
	2
	 ,)
	עשתה
	"
	ה
	-
	2015
	 .
	ןוקיתה
	 ,
	סנכנש
	 
	ףקותל
	 
	םויב
	 
	1
	 
	ילויב
	 
	2015
	 ,
	ללוכ
	 
	ןיב
	 
	רתיה
	 
	הלבגה
	 
	לע
	 
	תייבג
	 
	ימד
	 
	סיטרכ
	 
	דעב
	 
	יסיטרכ
	 
	בויח
	 
	ידימ
	 ,
	תוברל
	 
	רוסיא
	 
	לע
	 
	תייבג
	 
	ימד
	 
	סיטרכ
	 
	דעב
	 
	סיטרכ
	 
	בויח
	 
	ידימ
	 
	קפנוהש
	 
	חוקלל
	 
	ותושרבש
	 
	סיטרכ
	 
	יארשא
	 
	ףקותב
	 
	קפנוהש
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	ותוא
	 
	דיגאת
	 
	יאקנב
	 ,
	תאזו
	 
	הפוקתל
	 
	לש
	 
	36
	 
	םישדוח
	 
	דעוממ
	 
	הקפנהה
	 
	לש
	 
	סיטרכ
	 
	בויחה
	 
	מה
	י
	ידי
	.
	 

	קנבה ךרענ םושייל תוארוהה.
	קנבה ךרענ םושייל תוארוהה.
	 

	 
	 

	רזוח קנב לארשי ןיינעב תולבגמ לע תובח לש הוול לשו תצובק םיוול
	רזוח קנב לארשי ןיינעב תולבגמ לע תובח לש הוול לשו תצובק םיוול
	 

	םויב 
	םויב 
	9
	 
	ינויב
	 
	2015
	 
	םסרפ
	 
	חקפמה
	 
	לע
	 
	םיקנבה
	 
	רזוח
	 
	ןוקיתל
	 
	תארוה
	 
	להונ
	 
	יאקנב
	 
	ןיקת
	 
	313
	 
	אשונב
	 
	תולבגמ
	 
	לע
	 
	תובח
	 
	לש
	 
	הוול
	 
	לשו
	 
	תצובק
	 
	םיוול
	 .
	םאתהב
	 
	רזוחל
	 
	המצמוצ
	 
	תרדגה
	 
	ןוהה
	 
	ןוהל
	 
	דבור
	 
	1
	 ,
	ךכבו
	 
	וחשקוה
	 
	תולבגמה
	 
	לע
	 
	ןתמ
	 
	יארשא
	 
	הוולל
	 
	תצובקלו
	 
	םיוול
	 .
	ומכ
	 
	ןכ
	 
	התנוש
	 
	הלבגמה
	 
	לע
	 
	תובח
	 
	לש
	 
	תצובק
	 
	םיוול
	 
	תיאקנב
	 
	דיגאתל
	 
	יאקנב
	 ,
	איהו
	 
	דומעת
	 
	לע
	 
	15
	%
	 
	ןוההמ
	 
	רומאה
	 
	םוקמב
	 
	לע
	 
	25
	%
	 .
	 

	דעומ הליחתה לש םינוקיתה הארוהל  היה ב
	דעומ הליחתה לש םינוקיתה הארוהל  היה ב
	-
	1
	 
	ראוניל
	 
	2016
	 ,
	טעמל
	 
	ןיינעל
	 
	יונישה
	 
	תרדגהב
	 
	ןוהה
	 ,
	רשא
	 
	ותתחפה
	 
	עצבתת
	 
	ןפואב
	 
	גרודמ
	 ,
	לע
	 
	ינפ
	 
	12
	 
	םינועבר
	 ,
	דע
	 
	ל
	-
	31
	 
	רבמצדב
	 
	2018
	.
	 

	 
	 

	תטויט ריכזת קוח תואקנבה (תוריש חוקלל()ןוקית סמ '
	תטויט ריכזת קוח תואקנבה (תוריש חוקלל()ןוקית סמ '
	20
	 ,)
	עשתה
	"
	ה
	-
	2015
	 

	הטויטה ,רשא הצפוה םויב 
	הטויטה ,רשא הצפוה םויב 
	3
	 
	רבמטפסב
	 
	2015
	 ,
	תללוכ
	 
	רפסמ
	 
	םיאשונ
	 ,
	םהיניבו
	-
	 

	-
	-
	 
	תעיבק הקזח תנתינה הריתסל היפל בוריס דצמ דיגאת יאקנב תתל תוריש בשחיי בוריסכ ריבס םא אוה עבונ יאמ
	-
	ותונעיה לש חוקלה רוסמל םיטרפ םישרדנה לע יפ תוארוה ןיד רקיעבו וצ רוסיא תנבלה ןוה תארוהו לוהינ יאקנב ןיקת סמ '
	411
	 .
	ףסונב
	 ,
	בוריס
	 
	דצמ
	 
	דיגאת
	 
	יאקנב
	 
	ןתמל
	 
	םיתוריש
	 
	םייקתהב
	 
	דוסי
	 
	ריבס
	 
	חינהל
	 
	יכ
	 
	הלועפ
	 
	הרושק
	 
	תנבלהל
	 
	ןוה
	 
	וא
	 
	ןומימל
	 
	רורט
	 ,
	בשחי
	 
	ףא
	 
	אוה
	 
	בוריסכ
	 
	ריבס
	 
	ןיינעל
	 
	ףיעס
	 
	2
	(
	א
	 )
	קוחל
	 
	תואקנבה
	 
	(
	תוריש
	 
	חוקלל
	.)
	 

	-
	-
	 
	תבחרה רדסהה לוטיבל םידובעש ורצונש תחטבהל בוח רבכש ערפנ םג סחיב תורעהל הרהזא תויובייחתהלו םושירל אתנכשמ ומשרנש תחטבהל םתוא םיבויח ךות ןתמ תורשפא חוקלל םקחמל ומצעב ,תוברל תכמסה חקפמה לע םיקנבה ליטהל םוציע יפסכ ןיגב תרפה הבוח וז (ףלח תריבע סנקה העובקה םויכ .)
	 

	-
	-
	 
	ןוקית תרדגה "חוקל "רשקהב תולמעל ,ןפואב רשפאיש תרדגה דיחי להנמה ןובשח תרטמל קסע כ"קסע ןטק "וא "קסע לודג "פע"י רוזחמ ויקסע ,םאתהב ןוקיתל רבכש סנכוה יללכב תואקנבה (תוריש חוקלל()תולמע ,)סשת"ח
	-
	2008
	 
	ותסינכו
	 
	ףקותל
	 
	התעשוה
	 
	דע
	 
	ןוקיתל
	 
	נה
	"
	ל
	 
	קוחב
	 
	תואקנבה
	 
	(
	תוריש
	 
	חוקלל
	.)
	 

	-
	-
	 
	תכמסה חקפמה לע םיקנבה םסרפל םינותנ רבדב הסנכהה תעצוממה לעופב לש תוחוקל תלבקמ םיתוריש ןכו ירועיש ריתויב תומלושמה לעופב תוחוקלל דעב תונודקיפ םיילקיש תובגנהו לעופב תוחוקלמ דעב יארשא ,םידיגאתב םייאקנבה.
	 

	 
	 

	תטויט תארוה לוהינ יאקנב ןיקת  450 ןיינעב יכילה תייבג תובוח  
	םויב  
	םויב  
	27
	 
	ץרמב
	 
	2016
	 
	םסרפ
	 
	קנב
	 
	לארשי
	 
	הטויט
	 
	תנקותמ
	 
	לש
	 
	תארוה
	 
	להונ
	 
	יאקנב
	 
	ןיקת
	 
	ןיינעב
	 
	יכילה
	 
	תייבג
	 
	תובוח
	 ,
	התרטמש
	 
	רידסהל
	 
	תא
	 
	תולועפה
	 
	לעש
	 
	דיגאתה
	 
	יאקנבה
	 
	טוקנל
	 
	םוחתב
	 
	יסחי
	 
	קנב
	 
	חוקל
	 
	איבהלו
	 
	תרבגהל
	 
	תונגוהה
	 
	תופיקשהו
	 
	יכילהב
	 
	תייבג
	 
	תובוח
	 .
	ןיב
	 
	ירקיע
	 
	הטויטה
	-
	 השירד תעיבקל תוינידמ לופיטל תייבגב תובוח תוחוקלמ ,תמקה היצקנופ תידועיי ןיינעל הז ,תעיבק תרקת תיבר םירוגיפ ןיגב האוולה ,תוברל תרגסמ יארשא תרשואמ ןובשחב ,יוליגהו תואנה שרדנה .
	 

	 
	 

	תוטויט תוארוה קנב לארשי אשונב תואקנב תרושקתב 
	תוטויט תוארוה קנב לארשי אשונב תואקנב תרושקתב 
	 

	םויב 
	םויב 
	16
	 
	ץרמל
	 
	2016
	 
	ץיפה
	 
	קנב
	 
	לארשי
	 
	הטויט
	 
	תנכדועמ
	 
	לש
	  
	תארוה
	 
	לוהינ
	 
	יאקנב
	 
	ןיקת
	 
	תידועיי
	 
	השדח
	 
	אשונב
	 
	"
	תואקנב
	 
	תרושקתב
	 ,"
	ןכו
	 
	תוטויט
	 
	תופסונ
	 ,
	רשא
	 
	תוביחרמ
	 
	תא
	 
	ןווגמ
	 
	םימכסהה
	 
	םירתומה
	 
	רושיאל
	 
	תועצמאב
	 
	טנרטניאה
	 
	חולשמו
	 
	תועדוה
	 
	םיבתכמו
	 
	תרושקתב
	 .
	 

	תרטמ תוארוהה הניה תרסה םימסח םימייק ךשמהל תוחתפתה תואקנבה תילטיגידה ןתמו תושימג םאתהב היגולונכטל הנתשמה ,ךות תבחרה ןווגמ םיתורישה םירצומהו ןתינש היהי עיצהל תוחוקלל ןפואב ןווקמ .
	תרטמ תוארוהה הניה תרסה םימסח םימייק ךשמהל תוחתפתה תואקנבה תילטיגידה ןתמו תושימג םאתהב היגולונכטל הנתשמה ,ךות תבחרה ןווגמ םיתורישה םירצומהו ןתינש היהי עיצהל תוחוקלל ןפואב ןווקמ .
	 

	 תוארוהה תושדחה תוללוכ תולקה םייונישו ,ןיב רתיה םיאשונב םיאבה 
	 תוארוהה תושדחה תוללוכ תולקה םייונישו ,ןיב רתיה םיאשונב םיאבה 
	-
	 תחיתפ ןובשח שדח אלל העגה ףינסל ,תופרטצה יתורישל תואקנב תרושקתב ןפואב ןווקמ ,םימכסה םינווקמ ,תורבעה םימולשתו ןפואב ןווקמ ,ןוכדע יטרפ חוקלה אלל העגה ףינסל ,יתוריש זוכיר עדימ (היצגרגא ,)תובתכתה םע קנבה תועצמאב ראודה ינורטקלאה תלבקו תועדוה קנבהמ אלש ראודב ליגר.
	 

	דצל תולקהה ,הארוהה הליטמ לע םיקנבה תוירחא תרבגומ לוהינל םינוכיסה םיכורכה תבחרהב תוליעפה תיאקנבה קוחרמ הנגהלו לע עדימה לש תוחוקלה ,תוברל תפסוה תורקב ,רוטינ תולועפ תוגירח ,חולשמ תוארתה תוחוקלל תכרדהו תוחוקל.
	דצל תולקהה ,הארוהה הליטמ לע םיקנבה תוירחא תרבגומ לוהינל םינוכיסה םיכורכה תבחרהב תוליעפה תיאקנבה קוחרמ הנגהלו לע עדימה לש תוחוקלה ,תוברל תפסוה תורקב ,רוטינ תולועפ תוגירח ,חולשמ תוארתה תוחוקלל תכרדהו תוחוקל.
	 

	ףסונב ,תרגסמב ןוקית תארוה לוהינ יאקנב ןיקת  
	ףסונב ,תרגסמב ןוקית תארוה לוהינ יאקנב ןיקת  
	420
	 
	הפסונ
	 
	הבוח
	 
	לע
	 
	םיקנבה
	 
	עידוהל
	 
	תועצמאב
	 
	ןורסמ
	 
	חוקלל
	 
	וברוסש
	 
	השימח
	 
	םיקיש
	 
	ונובשחב
	 
	וא
	 
	הלטוהש
	 
	הלבגה
	 
	לע
	 
	ונובשח
	.
	 

	 
	 

	 
	 

	 
	 

	 
	 
	 

	םזימ רותיאל תונודקיפ אלל העונת תונובשחו לש םירטפנ
	םזימ רותיאל תונודקיפ אלל העונת תונובשחו לש םירטפנ
	 

	 םויב
	 םויב
	10
	 
	פ רותיאל םזימה אשונב ןיקת יאקנב להונ תטויט לארשי קנב ידי לע המסרופ לירפאב
	י
	 העונת אלל תונודק
	 דעונ ,םיקנבה לע חוקיפה לש תיטנרטניא המרופטלפ תועצמאב לעפוי רשא ,הז םזימ .םירטפנ לש תונובשחו
	פ רותיאב עייסל םהישרוילו םיקנבה תוחוקלל עייסל
	י
	 הארוהה תטויט .םירטפנ לש תונובשחו העונת אלל תונודק
	תוחוקלב לופיטה ימרוג תוברל ,םזימה תלעפהל םיעגונה םינוש םיטביה הרידסמ
	 םשל ושרדייש יוהיזה יכילהת ,
	.ב"ויכו םיפסכ תלבק וא עדימ תריסמ
	 

	 
	 

	קוח הקילס תינורטקלא לש םיקיש ,עשתה"ו
	קוח הקילס תינורטקלא לש םיקיש ,עשתה"ו
	-
	 
	2016
	 

	קוחה םסרופ םויב 
	קוחה םסרופ םויב 
	10
	 
	ראוניב
	 
	2016
	.
	 

	קוחה לטבמ תא ךרוצה עונישב יזיפ לש םיקיש ,ןוסחא רוזחאו םהלש ,ךכבו לעיימ תא ךילהת הקילסה ,רשפאמו תושעל שומיש םיעצמאב םייגולונכט םימדקתמ ךרוצל תדקפה םיקיש ,רידסמ תא ןפוא ותרזחה לש קיש אלש דבוכ תאו ותוליבק לש קישה בשחוממה ךילהב יטפשמה .ףקיה תוירחאה לש קנבה ייפלכ וחוקל אל הנתשי לשב יוניש תטיש הקילסה .ותליחת לש קוחה ךות 
	קוחה לטבמ תא ךרוצה עונישב יזיפ לש םיקיש ,ןוסחא רוזחאו םהלש ,ךכבו לעיימ תא ךילהת הקילסה ,רשפאמו תושעל שומיש םיעצמאב םייגולונכט םימדקתמ ךרוצל תדקפה םיקיש ,רידסמ תא ןפוא ותרזחה לש קיש אלש דבוכ תאו ותוליבק לש קישה בשחוממה ךילהב יטפשמה .ףקיה תוירחאה לש קנבה ייפלכ וחוקל אל הנתשי לשב יוניש תטיש הקילסה .ותליחת לש קוחה ךות 
	6
	 
	םישדוח
	 
	דעוממ
	 
	ומוסרפ
	 
	 .
	דע
	 
	18
	 
	םישדוח
	 
	דעוממ
	 
	תליחת
	 
	קוחה
	 
	ןתינ
	 
	היהי
	 
	ליבקמב
	 
	קולסל
	 
	ןה
	 
	תיזיפ
	 
	ןהו
	 
	תינורטקלא
	 ,
	רחאלו
	 
	ןכמ
	 
	ןתינ
	 
	היהי
	 
	קולסל
	 
	םיקיש
	 
	קר
	 
	ךרדב
	 
	תינורטקלא
	.
	 

	 
	 

	ילכלכ םוקישו ןועריפ תולדח קוח תעצה, ו"עשתה
	ילכלכ םוקישו ןועריפ תולדח קוח תעצה, ו"עשתה
	 
	 
	-
	 
	2016
	 

	 הנושאר האירקב הלבקתה העצהה םויב
	 הנושאר האירקב הלבקתה העצהה םויב
	9
	 
	 ץרמל
	2016
	,
	 
	תללוכו
	 
	ב הפיקמ המרופר
	יניד
	 
	ןועריפה תולדח
	 ךות ,
	 תרגסמ תעיבק
	םיבייחה יגוס ינש תא תללוכה תחא תיתקיקח
	-
	 םידיגאת םידיחיו םיידוחייה םיטביהל תוסחייתהו ,.םהמ דחא לכל םיעגונה  :םיאבה םישודיחה תא ,רתיה ןיב ,תללוכ העצהה
	 

	לדח תרדגהתו ימירזתה ןחבמה יפל היהת ןועריפ , וויתובוח תא םלשל לוכי וניאש ימ אוה ןועריפה לדח  ,םדעומבתאזו םוקמב םויכ גהונה ינזאמה ןחבמה ;
	לדח תרדגהתו ימירזתה ןחבמה יפל היהת ןועריפ , וויתובוח תא םלשל לוכי וניאש ימ אוה ןועריפה לדח  ,םדעומבתאזו םוקמב םויכ גהונה ינזאמה ןחבמה ;
	 

	היהי אל ידיתע השונ
	היהי אל ידיתע השונ
	 
	 תא תונוהל הרטמב לעופ בייחה ןהב תוביסנב אלא ,םיכילהב חותפל השקב שיגהל יאשר
	וישונ
	 
	 ;
	 

	לש ןועריפ תולדח יכילה וליאו םולשה טפשמ תיב היהי דיחי לש ןועריפ תולדח יכילה ןיינעל ךמסומה טפשמה תיב
	לש ןועריפ תולדח יכילה וליאו םולשה טפשמ תיב היהי דיחי לש ןועריפ תולדח יכילה ןיינעל ךמסומה טפשמה תיב
	 
	 להנתהל וכישמי דיגאת
	יזוחמה טפשמה תיב ינפב
	 
	;
	 

	 לופיטל המיאתמה ךרדה רבדב טילחיש אוה טפשמה תיב ,םידיגאת יבגל דיגאתה לש ןועריפה תולדחב
	 לופיטל המיאתמה ךרדה רבדב טילחיש אוה טפשמה תיב ,םידיגאת יבגל דיגאתה לש ןועריפה תולדחב
	-
	  יכילהקוריפ יכילה וא םוקיש  ;
	 

	 םידיחי יבגל , םיכילהה .בייחה תובוח ףקיהל םאתהב  ,םיילהנמ םימרוג וא םולשה טפשמ תיב ינפב ולהנתיבמ ןחביי ,הקידב תפוקת בייחה לש ילכלכה ובצ לוחתו ,ותולהנתהו םיכילה תאפקה .  םותב הקידבה תפוקת עבקית בייחלםוקיש תינכת, תלוכי ןיא דיחיל םא .ויתובוחמ דיחיה רטפוי התמלשה םעש
	 םידיחי יבגל , םיכילהה .בייחה תובוח ףקיהל םאתהב  ,םיילהנמ םימרוג וא םולשה טפשמ תיב ינפב ולהנתיבמ ןחביי ,הקידב תפוקת בייחה לש ילכלכה ובצ לוחתו ,ותולהנתהו םיכילה תאפקה .  םותב הקידבה תפוקת עבקית בייחלםוקיש תינכת, תלוכי ןיא דיחיל םא .ויתובוחמ דיחיה רטפוי התמלשה םעש
	 
	 רטפוי אוה וישונל םלשל
	ידיימ ןפואב
	 
	;
	 
	 

	חה לש עירכמה בורההמידק ןידב תובו לטובי
	חה לש עירכמה בורההמידק ןידב תובו לטובי
	 
	;  
	 

	 לעב ףצ דובעש ערפיהל לכוי קרל הוושה םוכסל
	 לעב ףצ דובעש ערפיהל לכוי קרל הוושה םוכסל
	-
	 
	75
	%
	 
	 דובעשה םא טעמל ,ףצה דובעשל םיפופכה םיסכנה יוושמ
	; העצהב םיטרופמה םיאנתל ףופכ ,קוחה םוסרפל םרט םשרנ ףצה
	 

	 קר אלא ,םידבעושמה םיסכנה שומיממ חטבומה בוחה לע םירוגיפה תיביר תא לבקל יאכז היהי אל חטבומ השונלמב וערפנ םיליגרה םישונה לש תובוחהש רחאל; םאו
	 קר אלא ,םידבעושמה םיסכנה שומיממ חטבומה בוחה לע םירוגיפה תיביר תא לבקל יאכז היהי אל חטבומ השונלמב וערפנ םיליגרה םישונה לש תובוחהש רחאל; םאו
	 
	 

	תולדח לש הפקיה םוצמצל םיריבס םיעצמאב טוקנל םישרדנ ןועריפ תולדחב אצמנה דיגאתב םירוטקריד
	תולדח לש הפקיה םוצמצל םיריבס םיעצמאב טוקנל םישרדנ ןועריפ תולדחב אצמנה דיגאתב םירוטקריד
	 

	ועריפה; ן
	ועריפה; ן
	 

	 תוריבעל סחיב הפיכא תויוכמס לעב היהי רשא ,ילכלכ םוקישו ןוערפ תולדח יכילה לע הנוממ הנמי םיטפשמה רש .ןועריפ תולדח יכילהל תורושקה
	 תוריבעל סחיב הפיכא תויוכמס לעב היהי רשא ,ילכלכ םוקישו ןוערפ תולדח יכילה לע הנוממ הנמי םיטפשמה רש .ןועריפ תולדח יכילהל תורושקה
	 

	 
	 

	 
	 

	 
	 

	 
	 

	 
	 

	 
	 

	 
	 

	תעצה קוח ןוכשמה ,עשתה"ה
	תעצה קוח ןוכשמה ,עשתה"ה
	-
	 
	2015
	 

	םויב 
	םויב 
	17
	 
	ילויב
	 
	2015
	 
	הרשיא
	 
	תאילמ
	 
	תסנכה
	 
	האירקב
	 
	הנושאר
	 
	תא
	 
	תעצה
	 
	קוח
	 
	ןוכשמה
	.
	 

	העצהה האב ןגעל המרופר הפיקמ ינידב םידובעשה ףילחהלו תא תוארוה קוח ןוכשמה םייקה תדוקפו תורבחה ןיינעל הז .
	העצהה האב ןגעל המרופר הפיקמ ינידב םידובעשה ףילחהלו תא תוארוה קוח ןוכשמה םייקה תדוקפו תורבחה ןיינעל הז .
	 

	ןיב םייונישה םייזכרמה העצהב
	ןיב םייונישה םייזכרמה העצהב
	-
	 ותוכז לש דיחי ןכשמל סכנ םרטש עיגה ותושרל ףאו סכנ םרטש אב םלועל  ;לוטיב דסומ "דובעשה ףטושה "
	-
	 הרבחה תבייחה לכות רוציל ןוכשמ עובק לע םיסכנה םיידיתעה לש הרבחה ,ודמעמו לש ןוכשמ הז אל היהי תוחנ תיטמוטוא סחיב םידובעשל םייפיצפס  ;לוטיב תורשפאה לש השונ ליבגהל תא וחוכ לש בייחה עצבל תואקסע סכנב ןכשוממה ,דועו.
	 

	 
	 

	קוח ינותנ יארשא ,עשתה"ו
	קוח ינותנ יארשא ,עשתה"ו
	-
	 
	2016
	 

	 םויב 
	 םויב 
	12
	 
	לירפאל
	 
	2016
	 
	םסרופ
	 
	קוח
	 
	ינותנ
	 
	יארשא
	 ,
	עשתה
	"
	ו
	-
	 
	2016
	 ,
	רשא
	 
	ףילחי
	 
	תא
	 
	קוח
	 
	תוריש
	 
	ינותנ
	 
	יארשא
	 ,
	סשתה
	"
	ב
	-
	 
	2002
	 .
	קוחה
	 
	רידסמ
	 
	תא
	 
	התמקה
	 
	לש
	 
	תכרעמ
	 
	ףותישל
	 
	ינותנב
	 
	יארשא
	 ,
	הזכרמבש
	 
	רגאמ
	 
	ירוביצ
	 
	לש
	 
	ינותנ
	 
	יארשא
	 
	םקויש
	 ,
	להוני
	 ,
	לעפויו
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	קנב
	 
	לארשי
	 .
	תרגסמב
	 
	קוחה
	 
	רפסמ
	 
	םייוניש
	 
	םייזכרמ
	 ,
	םהיניב
	:
	 

	בחרוה ףקיה עדימה רסמייש לבקתיו תודוא תוחוקל קנבה .ףקיה הז עבקיי ,ךשמהב ,לע ידי רש םיטפשמה ,תמכסהב דיגנה רשו רצואה ;רגאמב ורמשי ינותנ יארשא לע חוקל ,אלא םא ןכ שקיב אלש ףסאיי וילע עדימ ;לעב ןוישיר תוריש ינותנ יארשא היהי יאשר רוסמל חוד יארשא ןתונל יארשא יאנתב לביקש תא תמכסה חוקלה תריסמל חוד יארשא ויתודוא  ;תלטה תוירחא תישיא לע יאשונ הרשמ דיגאתב ןיגב הרפה לש תוארוה קוחה ,תכמסהו הנוממה לע ףותיש ינותנב יארשא ,הנומש לע ידי דיגנה ,ליטהל םוציע יפסכ ןיגב תורפהה תויונמה ףיעסב 
	בחרוה ףקיה עדימה רסמייש לבקתיו תודוא תוחוקל קנבה .ףקיה הז עבקיי ,ךשמהב ,לע ידי רש םיטפשמה ,תמכסהב דיגנה רשו רצואה ;רגאמב ורמשי ינותנ יארשא לע חוקל ,אלא םא ןכ שקיב אלש ףסאיי וילע עדימ ;לעב ןוישיר תוריש ינותנ יארשא היהי יאשר רוסמל חוד יארשא ןתונל יארשא יאנתב לביקש תא תמכסה חוקלה תריסמל חוד יארשא ויתודוא  ;תלטה תוירחא תישיא לע יאשונ הרשמ דיגאתב ןיגב הרפה לש תוארוה קוחה ,תכמסהו הנוממה לע ףותיש ינותנב יארשא ,הנומש לע ידי דיגנה ,ליטהל םוציע יפסכ ןיגב תורפהה תויונמה ףיעסב 
	85
	 
	קוחל
	.
	 

	 
	 

	תעצה קוח תרדסה תואוולה ץוח תויאקנב (ןוקית סמ '
	תעצה קוח תרדסה תואוולה ץוח תויאקנב (ןוקית סמ '
	3
	 ,)
	עשתה
	"
	ה
	-
	 
	2015
	 
	"(
	תעצה
	 
	קוח
	 
	יארשא
	 
	ןגוה
	)"
	 

	תעצה קוחה הרשוא האירקב הנושאר ב
	תעצה קוחה הרשוא האירקב הנושאר ב
	-
	27
	 
	ילויב
	 
	2015
	 .
	העצהה
	 
	האב
	 
	ךשמהב
	 
	תוצלמהל
	 
	תווצה
	 
	תניחבל
	 
	תרבגה
	 
	תויתורחתה
	 
	תכרעמב
	 
	תיאקנבה
	 ,
	התרטמו
	 
	תוושהל
	 
	ןיב
	 
	תומרונה
	 
	תולחה
	 
	לע
	 
	םיוולמ
	 
	םניאש
	 
	םיידסומ
	 
	הלאל
	 
	תולחה
	 
	לע
	 
	םיוולמ
	 
	םיידסומ
	 ,
	תוברל
	 
	תכרעמה
	 
	תיאקנבה
	 .
	לע
	 
	יפ
	 
	ןוקיתה
	 
	עצומה
	 ,
	ללכ
	 
	תוארוה
	 
	קוח
	 
	תרדסה
	 
	תואוולה
	 
	ץוח
	 
	תויאקנב
	 ,
	תוברל
	 
	תוארוה
	 
	תורושקה
	 
	ךילהתב
	 
	ןתמ
	 
	יארשאה
	 
	ותייבגו
	 ,
	ולוחי
	 
	םג
	 
	לע
	 
	םיוולמ
	 
	םיידסומ
	 ,
	דבלבו
	 
	אלש
	 
	היהי
	 
	ךכב
	 
	ידכ
	 
	עורגל
	 
	ויתובוחמ
	 
	לש
	 
	הוולמ
	 
	ידסומ
	 
	יפל
	 
	קוח
	 
	רחא
	 .
	םאתהב
	 
	העצהל
	 ,
	ףסווית
	 
	הרדגה
	 
	רועישל
	 
	תולע
	 
	יארשאה
	 
	יברמה
	 ,
	עבקיתו
	 
	החסונ
	 
	הדיחא
	 
	בושיחל
	 
	תרקת
	 
	תיברה
	 
	לכל
	 
	םיפוגה
	 
	רשא
	 
	םינתונ
	 
	יארשא
	 
	םידיחיל
	 
	וא
	 
	םידיגאתל
	 
	גוסמ
	 
	עבקייש
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	רש
	 
	םיטפשמה
	.
	 

	 
	 

	הדעווה תרבגהל תורחתה םיתורישב םייאקנב םייסנניפו םיצופנ
	הדעווה תרבגהל תורחתה םיתורישב םייאקנב םייסנניפו םיצופנ
	 

	שדוחב ינוי 
	שדוחב ינוי 
	2015
	 
	התנומ
	 
	"
	הדעוה
	 
	תרבגהל
	 
	תורחתה
	 
	םיתורישב
	 
	םייאקנב
	 
	םייסנניפו
	 
	םיצופנ
	 "
	תושארב
	 
	וע
	"
	ד
	 
	רורד
	 
	םורטש
	 ,
	רשא
	 
	השקבתנ
	 
	ץילמהל
	 
	לע
	 
	םידעצה
	 
	םישרדנה
	 
	תרבגהל
	 
	תורחתה
	 
	םימוחתב
	 
	נה
	"
	ל
	 .
	םויב
	 
	14
	 
	רבמצדב
	 
	2015
	 ,
	הגיצה
	 
	הדעווה
	 
	תא
	 
	חוד
	 
	םייניבה
	 
	השביגש
	 ,
	ללוכה
	 
	תוצלמה
	 
	יבגל
	 
	םייונישה
	 
	םישרדנה
	 
	ףנעב
	 .
	הדעוה
	 
	הצילמה
	 ,
	ןיב
	 
	רתיה
	 ,
	ריבגהל
	 
	תא
	 
	תורחתה
	 
	יתורישב
	 
	תואקנבה
	 
	תיאנועמקה
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	תסנכה
	 
	םינקחש
	 
	םישדח
	 ,
	תוברל
	 
	תועצמאב
	 
	תדרפה
	 
	תולעבה
	 
	הטילשהו
	 
	לש
	 
	םיקנבה
	 
	םילודגה
	 
	תורבחמ
	 
	יסיטרכ
	 
	יארשאה
	 
	ךות
	 
	3
	 
	םינש
	 ,
	ךותמ
	 
	הנווכ
	 
	תורבחש
	 
	הלא
	 
	ולכוי
	 
	עיצהל
	 
	יקשמל
	 
	תיבה
	 
	םיקסעהו
	 
	םינטקה
	 
	יארשא
	 
	הרחתמ
	 
	םיקנבל
	 .
	ןיינעל
	 
	הז
	 ,
	העבק
	 
	הדעוה
	 
	יכ
	 
	"
	םיקנב
	 
	םילודג
	 "
	םנה
	 
	םיקנב
	 
	םהל
	 
	תוליעפ
	 
	תיאנועמק
	 
	יארשאב
	 
	יקשמל
	 
	תיב
	 
	לש
	 
	20
	%
	 
	רתויו
	 
	ךסמ
	 
	יארשאה
	 
	ןתינה
	 
	יקשמל
	 
	תיבה
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	תכרעמה
	 
	תיאקנבה
	 .
	דוע
	 
	ץלמוה
	 ,
	יכ
	 
	ךותב
	 
	4
	 
	םינש
	 
	קדביי
	 
	םאה
	 
	שי
	 
	ךרוצ
	 
	תדרפהב
	 
	תרבח
	 
	כ
	.
	א
	.
	ל
	 
	תולעבמ
	 
	קנב
	 
	טנוקסיד
	 
	קנבהו
	 ,
	תאזו
	 
	םישב
	 
	בל
	 
	תוחתפתהל
	 
	תורחתה
	 
	םוחתב
	 .
	ףסונב
	 ,
	הצילמה
	 
	הדעוה
	 
	לע
	 
	םידעצ
	 
	םיפסונ
	 ,
	ןוגכ
	 
	תרבגה
	 
	תורחתה
	 
	םוחתב
	 
	הקילסה
	 ,
	לע
	 
	תבחרה
	 
	עציה
	 
	יארשאה
	 
	דמעומה
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	םיפוג
	 
	םיידסומ
	 
	תועצמאב
	 
	ןתמ
	 
	םיצירמת
	 
	םיפוגל
	 
	הלא
	 ,
	לע
	 
	תסנכה
	 
	תורבח
	 
	ןומימ
	 
	ץוח
	 
	תויאקנב
	 
	תורחתל
	 
	תחת
	 
	חוקיפ
	 ,
	לע
	 
	תמצעה
	 
	תורחתה
	 
	ןיב
	 
	םיקנבה
	 
	םימייקה
	 ,
	לעו
	 
	ןתמ
	 
	תולקה
	 
	םירחתמל
	 
	םישדח
	 .
	ןוכנ
	 
	דעומל
	 
	םוסרפ
	 
	חוד
	 
	הז
	 ,
	םרט
	 
	ומסרופ
	 
	תוצלמהה
	 
	תויפוסה
	 
	לש
	 
	הדעוה
	.
	 

	 
	 

	 
	 

	 
	 

	 
	 

	בתכמ קנב לארשי ןיינעב תולעייתה תילועפת לש תכרעמה תיאקנבה לארשיב 
	בתכמ קנב לארשי ןיינעב תולעייתה תילועפת לש תכרעמה תיאקנבה לארשיב 
	 

	םויב 
	םויב 
	12
	 
	ראוניב
	 
	2016
	 
	ץפוה
	 
	בתכמ
	 
	קנב
	 
	לארשי
	 
	ןיינעב
	 
	תולעייתה
	 
	תילועפת
	 
	לש
	 
	תכרעמה
	 
	תיאקנבה
	 
	לארשיב
	 .
	 

	םאתהב בתכמל ,תביבס תוליעפה תילכלכה ,תירוטלוגרה תיגולונכטהו הנתשמה לש תכרעמה תיאקנבה לארשיב ,היושע עיפשהל ןפואב יתוהמ לע ףקיה תוסנכה תכרעמה תיאקנבה .דוע רמאנ ,יכ חותינ ינותנ תכרעמה תיאקנבה לארשיב שומישו ידדמב עוציב םינוש םיעיבצמ לע תמר תוליעי הכומנ האוושהב תוכרעמל תויאקנב תונידמב תומדקתמ תורחא .םאתהב ךכל ,םישרדנ םידיגאתה םייאקנבה תוותהל תינכת בר תיתנש תולעייתהל .תינכתה עבקת תולועפ תויפיצפס חווטב לש שמח םינשה תובורקה ןכו תונורקע תולעייתה חווטל ךוראה רתוי .לע תנמ דדועל םושיי תינכת תולעייתה ,חוקיפה רשאי דיגאתל יאקנב ,ףופכב הדימעל םיאנתב םימיוסמ ,היחד דעומב הדימעה ידעיב תומילה ןוהה ועבקנש ול ,ה
	םאתהב בתכמל ,תביבס תוליעפה תילכלכה ,תירוטלוגרה תיגולונכטהו הנתשמה לש תכרעמה תיאקנבה לארשיב ,היושע עיפשהל ןפואב יתוהמ לע ףקיה תוסנכה תכרעמה תיאקנבה .דוע רמאנ ,יכ חותינ ינותנ תכרעמה תיאקנבה לארשיב שומישו ידדמב עוציב םינוש םיעיבצמ לע תמר תוליעי הכומנ האוושהב תוכרעמל תויאקנב תונידמב תומדקתמ תורחא .םאתהב ךכל ,םישרדנ םידיגאתה םייאקנבה תוותהל תינכת בר תיתנש תולעייתהל .תינכתה עבקת תולועפ תויפיצפס חווטב לש שמח םינשה תובורקה ןכו תונורקע תולעייתה חווטל ךוראה רתוי .לע תנמ דדועל םושיי תינכת תולעייתה ,חוקיפה רשאי דיגאתל יאקנב ,ףופכב הדימעל םיאנתב םימיוסמ ,היחד דעומב הדימעה ידעיב תומילה ןוהה ועבקנש ול ,ה
	 

	ומכ ןכ ללוכ בתכמה תוארוה ןיינעל לופיטה יאנובשחה תולעייתהב תכורא חווט תללוכה תינכת השירפ ןוצרמ .תולקהה תוטרופמה בתכמב ולוחי לע תוינכת תולעייתה ורשואיש לחה םוימ ומוסרפ דעו םויל 
	ומכ ןכ ללוכ בתכמה תוארוה ןיינעל לופיטה יאנובשחה תולעייתהב תכורא חווט תללוכה תינכת השירפ ןוצרמ .תולקהה תוטרופמה בתכמב ולוחי לע תוינכת תולעייתה ורשואיש לחה םוימ ומוסרפ דעו םויל 
	31
	 
	רבמצדב
	 
	2016
	.
	 

	 
	 

	קוש ןוהה
	קוש ןוהה
	 

	 
	 

	א .תונרק תונמאנ
	א .תונרק תונמאנ
	 

	 
	 

	קוח תועקשה תופתושמ תונמאנב (ןוקית סמ '
	קוח תועקשה תופתושמ תונמאנב (ןוקית סמ '
	23
	 ,)
	עשתה
	"
	ד
	-
	2014
	 

	םויב 
	םויב 
	30
	 
	ילויב
	 
	2014
	 
	םסרופ
	 
	קוח
	 
	תועקשה
	 
	תופתושמ
	 
	תונמאנב
	 
	(
	ןוקית
	 
	סמ
	 '
	23
	 ,)
	עשתה
	"
	ד
	-
	2014
	 .
	ןוקיתה
	 
	רידסמ
	 ,
	ןיב
	 
	רתיה
	 ,
	תא
	 
	תורשפאה
	 
	עיצהל
	 
	רוביצל
	 
	לארשיב
	 
	תודיחי
	 
	לש
	 
	ןרק
	 
	ץוח
	 ,
	רשא
	 
	ולביק
	 
	רושיא
	 
	ףוגה
	 
	חקפמה
	 
	תנידמב
	 
	אצומה
	 
	ןהלש
	 
	ללכבו
	 
	הז
	 
	רשפאמ
	 
	רשל
	 
	רצואה
	 
	עובקל
	 
	תוארוה
	 
	ןיינעל
	 
	םולשת
	 
	תלמע
	 
	הצפה
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	להנמ
	 
	ןרק
	 
	ץוחה
	 .
	 

	קוחה סנכנ ףקותל 
	קוחה סנכנ ףקותל 
	3
	 
	םישדוח
	 
	דעוממ
	 
	ומוסרפ
	 ,
	םלוא
	 
	קרפה
	 
	רידסמה
	 
	תעצה
	 
	תונרק
	 
	ץוח
	 
	סנכיי
	 
	ףקותל
	 
	דעומב
	 
	ןתסינכ
	 
	ףקותל
	 
	לש
	 
	תונקת
	 ,
	רשא
	 
	ודעונ
	 
	חיטבהל
	 
	תא
	 
	וניינע
	 
	לש
	 
	רוביצ
	 
	םיעיקשמה
	 
	לארשיב
	 .
	תונקת
	 
	רומאכ
	 
	ורשוא
	 
	תדעוב
	 
	םיפסכה
	 
	םויב
	 
	9
	 
	ראורבפל
	 ,
	םלוא
	 
	םרט
	 
	ומסרופ
	 
	תומושרב
	.
	 

	 
	 

	ב .תופוק למג
	ב .תופוק למג
	 

	 
	 

	ףגא קוש ןוהה דרשמב רצואה םסרפ םויב 
	ףגא קוש ןוהה דרשמב רצואה םסרפ םויב 
	29
	 
	ילויב
	 
	2015
	 
	תטויט
	 
	תונקת
	 
	חוקיפה
	 
	לע
	 
	םיתוריש
	 
	םייסנניפ
	 
	(
	תופוק
	 
	למג
	( )
	השיכר
	 ,
	הריכמ
	 
	הקזחהו
	 
	לש
	 
	תוריינ
	 
	ךרע
	( )
	ןוקית
	 ,)
	עשתה
	"
	ה
	 
	-
	 
	2015
	 .
	םאתהב
	 
	הטויטל
	 
	עצומ
	 ,
	ןיב
	 
	רתיה
	 ,
	יכ
	 
	םיגירחב
	 
	םימיוסמ
	 ,
	עיקשמ
	 
	ידסומ
	 
	הנמנה
	 
	לע
	 
	תצובק
	 
	םיעיקשמ
	 
	(
	םאתהב
	 
	תורדגהל
	 
	תויטנוולרה
	 
	תטויטב
	 
	ןוקיתה
	 ,)
	דחאלש
	 
	םהמ
	 
	שי
	 
	םכסה
	 
	תורשקתה
	 
	םע
	 
	דיגאת
	 
	יאקנב
	 
	ןתמל
	 
	יתוריש
	 
	לוהינ
	 
	וא
	 
	לועפת
	 
	וניא
	 
	יאשר
	 
	שוכרל
	 
	וא
	 
	רוכמל
	 
	תוריינ
	 
	ךרע
	 
	וא
	 
	עבטמ
	 
	ץוח
	 
	וניאו
	 
	יאשר
	 
	קיזחהל
	 
	קולסלו
	 
	תוריינ
	 
	ךרע
	 
	תועצמאב
	 
	ותוא
	 
	דיגאתה
	 
	יאקנבה
	 
	וא
	 
	ונממ
	 .
	תולבגמ
	 
	אשונב
	 
	ועבקנ
	 
	םג
	 
	יבגל
	 
	דצ
	 
	רושק
	 
	עיקשמל
	 
	ידסומ
	 .
	ןכ
	 
	תעצומ
	 
	הטויטב
	 
	הבחרה
	 
	לש
	 
	םיללכה
	 
	רפסמו
	 
	םיפתתשמה
	 
	ךילהב
	 
	יתורחתה
	 
	שרדנה
	 ,
	תוברל
	 
	השירד
	 
	ךילהל
	 
	יתורחת
	 ,
	תוחפל
	 
	תחא
	 
	שולשל
	 
	םינש
	 ,
	רשקב
	 
	הקזחהל
	 
	לש
	 
	תוריינ
	 
	ךרע
	 .
	 

	ליבקמב המסרופ םג תטויט תונקת חוקיפה לע םיתוריש םייסנניפ (תופוק למג( )תופוק למג לוהינב ישיא( )ןוקית ,)עשתה"ה 
	ליבקמב המסרופ םג תטויט תונקת חוקיפה לע םיתוריש םייסנניפ (תופוק למג( )תופוק למג לוהינב ישיא( )ןוקית ,)עשתה"ה 
	-
	 
	2015
	 
	העיצמש
	 
	ןוקית
	 
	ליבקמ
	 
	ןוקיתל
	 
	רומאה
	 
	ליעל
	 ,
	םילדבהב
	 
	םימיוסמ
	.
	 

	קנבה ןחוב תא תוכלשהה תוירשפאה לש תוטויטה לע ותוליעפ.
	קנבה ןחוב תא תוכלשהה תוירשפאה לש תוטויטה לע ותוליעפ.
	 

	 
	 

	 
	 
	 

	לשממ ידיגאת תורבחו
	לשממ ידיגאת תורבחו
	 

	קוח לומגת יאשונל הרשמ םידיגאתב םייסנניפ (רושיא דחוימ יאו תרתה האצוה יכרוצל סמ לשב לומגת גירח ,)עשתה"ו 
	קוח לומגת יאשונל הרשמ םידיגאתב םייסנניפ (רושיא דחוימ יאו תרתה האצוה יכרוצל סמ לשב לומגת גירח ,)עשתה"ו 
	-
	 
	2016
	 

	 םויב
	 םויב
	12
	 
	 לירפאב
	2016
	 
	 האצוה תרתה יאו דחוימ רושיא( םייסנניפ םידיגאתב הרשמ יאשונל לומגת קוח םסרופ
	 ו"עשתה ,)גירח לומגת לשב סמ יכרוצל
	-
	 
	2016
	 ידיגאת ןונגנמ תעיבק ,דחאה .םיירקיע םירדסה ינש ללוכ קוחה .
	 הרשמ אשונל לומגת ןתמל תורשקתה רושיאל
	 לע הלוע וניגב היוזחה האצוההש יסנניפ דיגאתב דבוע וא הריכב
	2.5
	 
	 ללוכ ןונגנמה .יסנניפ לוכשא ותואב תורבחה לכב רבטצמב בשוחמ לומגתה םוכס .הנשב )דומצ( ח"ש ןוילימ
	 םירוטקרידה לש בורב ,ןוירוטקרידה רושיא ,וזכ תמייק םא ,תרוקיב תדעו הרדעהבו /לומגת תדעו רושיא
	ה/םיינוציחה
	 רושיאל ,תירוביצ הרבח אוהש דיגאתב .תיללכ הפיסא רושיאו ,)ולאכ שיש לככ( םייולת יתלב
	 רשואי אל הרקמ לכב יכ עבקנ הז רדסה תרגסמב .טועימה תוינמ ילעב ברקמ סחוימ בור ץוחנ תיללכה הפיסאה
	 יפ לע הלוע אוה םא רומאה םוכסה לע הלוע וניגב היוזחה האצוההש לומגת
	35
	 
	ךומנה לומגתהמ
	 
	 םלושש רתויב
	" :ןלהל( )קוחב םירדגומה ןלבק ידבוע תוברל( דיגאת ותואב דבועל
	סחיה תלבגה
	 יכ העיבק ,ינשה רדסהה .)"
	 םוכסב םידבועו הריכב הרשמ יאשונ לש רכש לשב םייוכינ ורתוי אל יסנניפ דיגאת לש סמב תבייחה הסנכהב
	 לש םוכס ןיבל רכשה תולע ןיב שרפהה לפכ
	2.5
	 
	ומצ( ח"ש ןוילימ
	 םוכס םג תחפוי וז הרקתמ רשאכ ,הנשב )ד
	.תוינמ תלבקל תוכז וא תוינמ תקנעה לש יתנשה האצוהה
	 

	 ,ג"פוק לוהינל תורבח ,םיחטבמ ,םייאקנב םידיגאת ,תללוכ קוחה לח םהילע םייסנניפה םידיגאתה תרדגה םידדמ ירצומ תקפנה ןדועייש תורבח ,םיקית לוהינל תורבח ,תונמאנ תונרק לוהינל תורבח םיטלושה םידיגאתו.קוחב ועבקנש םיפסונ םינוירטירק םהב םימייקתמשו םירומאה םיפוגהמ ימב
	 ,ג"פוק לוהינל תורבח ,םיחטבמ ,םייאקנב םידיגאת ,תללוכ קוחה לח םהילע םייסנניפה םידיגאתה תרדגה םידדמ ירצומ תקפנה ןדועייש תורבח ,םיקית לוהינל תורבח ,תונמאנ תונרק לוהינל תורבח םיטלושה םידיגאתו.קוחב ועבקנש םיפסונ םינוירטירק םהב םימייקתמשו םירומאה םיפוגהמ ימב
	 

	 תונועט ומוסרפל םדוק ורשואש תויורשקתה .ךליאו קוחה םוסרפ םוימ ורשואיש תויורשקתה לע לוחי קוחה רועישה תא הליבגמה הארוהה ,קוחה יפ לע ,יכ ןיוצי .קוחה םוסרפמ הנש יצח םותל דע רושיא יוכינל רתומה םויב ,קוחה םוסרפ רחאל ורשואיש תויורשקתה יבגל ,ףקותל סנכית םייסנניפ םידיגאת לש תבייחה הסנכהב
	 תונועט ומוסרפל םדוק ורשואש תויורשקתה .ךליאו קוחה םוסרפ םוימ ורשואיש תויורשקתה לע לוחי קוחה רועישה תא הליבגמה הארוהה ,קוחה יפ לע ,יכ ןיוצי .קוחה םוסרפמ הנש יצח םותל דע רושיא יוכינל רתומה םויב ,קוחה םוסרפ רחאל ורשואיש תויורשקתה יבגל ,ףקותל סנכית םייסנניפ םידיגאת לש תבייחה הסנכהב
	1
	 
	 ראוניב
	2017
	 
	.קוחה םוסרפמ הנש יצח ףקותל סנכית איה קוחה םוסרפל םדוק ורשואש תויורשקתה יבגלו ,
	 

	 
	 

	 חוטיבה תורבח דוגיאשיגה נעבו סחיה תלבגה ןינעב צ"גבל הריתע תארוה תעפשהל רשקב תואדווה יא ןי.םידבוע לש רבע תויוכז לע רבעמה  
	 
	 

	 םויב7  לירפאב2016 יא רצוי רתיה ןיבש קוחה רושיא עקר לע ,םיקנבה ללכל םיקנבה לע תחקפמה התנפ , תוכלשהה תא ךירעהל ,רתיה ןיב ,השקיבו תיאקנבה תכרעמב םיקיתו םידבוע לש רבע תויוכז יבגל תואדו תוירשפאה תוילוהינה תומרב חתפמ ישנא לש הביזע תורשפא תוברל ףקותל קוחה תסינכמ קנבל םינוכיסהו .תיתועמשמ תולעייתה תוינכות עצבל תלוכיה תוברל קנבה לש חווט תוכורא תוינכות לע העפשהה תאו תונושה םויב תחקפמה תיינפל בישה קנבה20  לירפאב2016ב .ןוירוטקרידב ןויד אשונב םייקש רחאל , יכ הלוע הז בלש תררושה תואדווה יא רואל ,תאז םע .קנבב םימייקה הקסעההו הנוהכה יאנתב העיגפל איבהל יופצ וניא  קוחה תוירשפאה תועפשההו תוכלשהה
	 
	 

	תארוה לוהינ יאקנב ןיקת סמ '
	תארוה לוהינ יאקנב ןיקת סמ '
	A
	301
	 
	-
	 תוינידמ לומגת דיגאתב יאקנב
	 

	םויב 13 טסוגואב 2015 םסרפ קנב לארשי ןוקית הארוהל הרומאה .ןוקיתה דקמתמ השולשב םיאשונ םיירקיע .דחאה ,הארוה יכ לכ ירבח ןוירוטקרידה דיגאתב יאקנב ,תוברל וי"ר ןוירוטקריד ,ויהי םיאשר לבקל לומגת עובק דבלב .ףסונב ,יבגל וי"ר ןוירוטקרידה ,ועבקנ םינוירטירק ןפואל תניחב הבוג לומגתה עובקה עבקנו יכ ןתינ םלשל ול םג םיאנת םיילאיצוס תואצוהו תוולנ לבוקמכ יאשונל הרשמ דיגאתב יאקנבה .יבגל לומגת ראש ירבח ןוירוטקרידה ,עבקנ ,גוהנכ םויכ קנבב ,יכ לומגתה עובקה עבקיי לע יפ ןונגנמה םירוטקרידל םיינוציח ;ינשה ,השירד יכ לומגת הנתשמ קנעויש םידבועל םייזכרמ דיגאתב יאקנבה היהי רב הבשה תוביסנב תוגירח דחוימב ,ועבקייש לע ידי קנבה 
	םוכס םלוה םא ומייקתה םיאנתה הבשהל .תפוקת הבשהה העבקנ שמחל םינש םע תורשפא הכראה ,יבגל יאשונ הרשמ ,דועב םייתנש תופסונ םייקתהב תוביסנה ועבקנש הארוהב .ןייוצי יכ הבוחה אל לוחת רשאכ ךס לומגתה הנתשמה דבועל יזכרמ וניא הלוע לע תישיש לומגתהמ עובקה לביקש הנשב תירדנלק ;ישילשה (סנכייש ףקותל 
	םוכס םלוה םא ומייקתה םיאנתה הבשהל .תפוקת הבשהה העבקנ שמחל םינש םע תורשפא הכראה ,יבגל יאשונ הרשמ ,דועב םייתנש תופסונ םייקתהב תוביסנה ועבקנש הארוהב .ןייוצי יכ הבוחה אל לוחת רשאכ ךס לומגתה הנתשמה דבועל יזכרמ וניא הלוע לע תישיש לומגתהמ עובקה לביקש הנשב תירדנלק ;ישילשה (סנכייש ףקותל 
	6
	 
	םישדוח
	 
	םוסרפמ
	 
	ןוקיתה
	 ,)
	הארוה
	 
	יכ
	 
	לכ
	 
	דיגאת
	 
	הצובקב
	 
	תיאקנב
	 
	אשיי
	 
	תויולעב
	 
	יאשונ
	 
	הרשמה
	 
	םידבועהו
	 
	ולש
	 ,
	ןכו
	 
	רוסיא
	 
	לע
	 
	םידבוע
	 
	םייזכרמ
	 
	(
	םניאש
	 
	םירוטקריד
	 ,
	ךא
	 
	ללוכ
	 
	וי
	"
	ר
	 
	םירוטקרידו
	 
	םיינוציח
	 )
	דיגאתב
	 
	יאקנב
	 
	לבקל
	 
	לומגת
	 
	לעבמ
	 
	רתיה
	 
	הטילש
	 
	וא
	 
	קיזחמ
	 
	יתוהמ
	 
	דיגאתב
	 
	יאקנבה
	 ,
	תוברל
	 
	ויבורק
	 
	םידיגאתו
	 
	תטילשב
	 
	ימ
	 
	םהמ
	 ,
	םניאשו
	 
	םיכייתשמ
	 
	הצובקל
	 
	תיאקנבה
	 .
	רהבוה
	 
	יכ
	 
	תושירדה
	 
	לע
	 
	יפ
	 
	ןוקיתה
	 
	אל
	 
	ולוחי
	 
	לע
	 
	תויוכז
	 
	ורבצנש
	 
	םדוק
	 
	ןוקיתל
	 .
	ףסונב
	 ,
	העבקנ
	 
	תארוה
	 
	רבעמ
	 
	לע
	 
	היפ
	 
	עבקנ
	 ,
	ןיב
	 
	רתיה
	 ,
	יכ
	 
	יבגל
	 
	ימכסה
	 
	לומגת
	 
	ומתחנש
	 
	ינפל
	 
	םוסרפ
	 
	ןוקיתה
	 ,
	ןוקיתה
	 
	לוחי
	 
	אל
	 
	רחואי
	 
	םוימ
	 
	31
	 
	רבמצדב
	 
	2017
	 .
	לע
	 
	ימכסה
	 
	לומגת
	 
	ומתחיש
	 
	רחאל
	 
	םוסרפ
	 
	ןוקיתה
	 ,
	ללוכ
	 
	יוניש
	 
	לש
	 
	םכסה
	 
	לומגת
	 
	םייק
	 ,
	ןוקיתה
	 
	לוחי
	 
	תידיימ
	.
	 

	 
	 

	FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT
	FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT
	 
	-
	 
	FATCA
	 

	תונקתה ונקתוהש ומושיל לש קוח ה
	תונקתה ונקתוהש ומושיל לש קוח ה
	-
	FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT
	 
	(
	FATCA
	 ,)
	וסנכנ
	 
	ףקותל
	 
	ב
	-
	1
	 
	ילויב
	 
	2014
	 .
	ותרטמ
	 
	לש
	 
	קוחה
	 
	איה
	 
	קימעהל
	 
	תא
	 
	תייבג
	 
	סמה
	 
	תויושימ
	 
	תויאקירמא
	 
	ןתולעבבש
	 
	םיסכנ
	 
	ץוחמ
	 
	תולובגל
	 
	הרא
	"
	ב
	 ,
	ותרגסמבו
	 
	םישרדנ
	 
	תודסומ
	 
	םייסנניפ
	 
	םירז
	 
	(
	FOREIGN FINANCIAL 
	INSTITUTIONS
	 ,)
	תוברל
	 
	םיקנב
	 
	יבחרב
	 
	םלועה
	 ,
	ריבעהל
	 
	עדימ
	 
	תודוא
	 
	תונובשח
	 
	םיקזחומה
	 
	םלצא
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	ןתוא
	 
	תויושי
	 .
	ךרוצל
	 
	ךכ
	 ,
	לע
	 
	תודסומה
	 
	םייסנניפה
	 
	םירזה
	 
	רשקתהל
	 
	םכסהב
	 
	םע
	 
	תושר
	 
	סמה
	 
	תיאקירמאה
	 
	(
	IRS
	 .)
	דסומ
	 
	יסנניפ
	 
	אלש
	 
	םותחי
	 
	לע
	 
	םכסה
	 
	רומאכ
	 
	ו
	/
	וא
	 
	אלש
	 
	לעפי
	 
	םאתהב
	 
	תוארוהל
	 
	נה
	"
	ל
	 ,
	היהי
	 
	ףופכ
	 ,
	ןיב
	 
	רתיה
	 ,
	תבוחל
	 
	יוכינ
	 
	סמ
	 
	רוקמב
	 
	רועישב
	 
	לש
	 
	30
	%
	 
	םימולשתהמ
	 
	םיעיגמה
	 
	קנבל
	 
	ו
	/
	וא
	 
	ויתוחוקלל
	 
	תורוקממ
	 
	םיאקירמא
	 .
	 

	םויב 
	םויב 
	30
	 
	ינויב
	 
	2014
	 
	םתחנ
	 
	םכסה
	 
	ילרטליב
	 
	(
	ןלהל
	 
	-
	 "םכסהה )"ןיב הרא"ב לארשיל עגונב םושייל ה
	-
	FATCA
	 
	(
	םימכסה
	 
	אשונב
	 
	הז
	 
	וגשוה
	 
	םג
	 
	ןיב
	 
	הרא
	"
	ב
	 
	תונידמל
	 
	תורחא
	 .)
	םכסה
	 
	הז
	 
	ךפוה
	 
	תא
	 
	תושר
	 
	סמה
	 
	תילארשיה
	 
	םרוגל
	 
	םייניב
	 
	ןיב
	 
	תודסומה
	 
	םייסנניפה
	 
	םיילארשיה
	 
	ל
	-
	IRS
	 
	יאקירמאה
	.
	 

	םויב 
	םויב 
	6
	 
	לירפאב
	 
	2014
	 
	םסרפ
	 
	חוקיפה
	 
	לע
	 
	םיקנבה
	 
	רזוח
	 
	ןיינעב
	 
	תוכרעיה
	 
	םושייל
	 
	תוארוה
	 
	ה
	-
	FATCA
	 .
	רזוחב
	 
	ריהבה
	 
	חקפמה
	 
	יכ
	 
	בוריס
	 
	חותפל
	 
	ןובשח
	 
	שדח
	 
	חוקלל
	 
	רשא
	 
	וניא
	 
	ףתשמ
	 
	הלועפ
	 
	םע
	 
	דיגאתה
	 
	יאקנבה
	 
	ןפואב
	 
	שרדנה
	 
	םושייל
	 
	תוארוה
	 
	ה
	-
	 FATCA
	בוריסו
	 
	ןתיל
	 
	םיתוריש
	 
	םייאקנב
	 
	ןובשחב
	 
	םייק
	 ,
	רשא
	 
	םיפשוח
	 
	תא
	 
	דיגאתה
	 
	יאקנבה
	 
	ןוכיסל
	 
	בשחיש
	 
	ףתשמכ
	 
	הלועפ
	 
	םע
	 
	חוקלה
	 
	םשל
	 
	תפיקע
	 
	תוארוה
	 
	ה
	-
	FATCA
	 ,
	ובשחי
	 
	כ
	"
	בוריס
	 
	ריבס
	 "
	ןיינעל
	 
	קוח
	 
	תואקנבה
	 
	(
	תוריש
	 
	חוקלל
	 )
	משתה
	"
	א
	 
	-
	 
	1981
	.
	 

	םאתהב שרדנל תודסוממ םייסנניפ םניאש םיאקירמא ,ומשרנ קנבה תורבחו תויטנוולר תצובקמ קנבה לצא תויושר סמה תויאקירמאה.
	םאתהב שרדנל תודסוממ םייסנניפ םניאש םיאקירמא ,ומשרנ קנבה תורבחו תויטנוולר תצובקמ קנבה לצא תויושר סמה תויאקירמאה.
	 

	קנבה בקוע רחא תויוחתפתהה הקיקחב ךרענו םאתהב.
	קנבה בקוע רחא תויוחתפתהה הקיקחב ךרענו םאתהב.
	 

	 
	 

	יפוליח עדימ םייטמוטוא לע תונובשח םייסנניפ םע תונידמ ה
	יפוליח עדימ םייטמוטוא לע תונובשח םייסנניפ םע תונידמ ה
	-
	 
	OECD
	 
	יכרצל
	 
	סמ
	 

	םויב 
	םויב 
	28
	 
	רבוטקואב
	 
	2014
	 
	עידוה
	 
	דרשמ
	 
	רצואה
	 
	ןוגראל
	 
	ףותישל
	 
	הלועפ
	 
	ילכלכ
	 
	לש
	 
	תונידמה
	 
	תוחתופמה
	 
	יכ
	 
	לארשי
	 
	ץמאת
	 
	תא
	 
	להונה
	 
	לש
	 
	יפוליח
	 
	עדימ
	 
	םייטמוטוא
	 
	לע
	 
	תונובשח
	 
	םייסנניפ
	 
	יכרצל
	 
	סמ
	 
	(
	CRS
	-
	 
	COMMON 
	REPORTING STANDARD
	 )
	תאזו
	 
	תרגסמב
	 
	קבאמה
	 
	םוצמצל
	 
	ןוהה
	 
	רוחשה
	 .
	םאתהב
	 
	להונל
	 
	הז
	 
	לע
	 
	תודסומה
	 
	םייסנניפה
	 ,
	םללכבו
	 
	םיקנבה
	 ,
	ךורעל
	 
	ךילה
	 
	יוהיזל
	 
	ילעב
	 
	תונובשחה
	 
	םיקזחומה
	 
	םהב
	 
	וריבעיו
	 
	תושרל
	 
	םיסימה
	 
	עדימ
	 
	עגונה
	 
	ילעבל
	 
	תונובשח
	 
	םהש
	 
	יבשות
	 
	תונידמ
	 
	תורז
	 .
	עדימה
	 
	לולכי
	 
	תא
	 
	תורתיה
	 
	תאו
	 
	תוסנכהה
	 
	תויסנניפה
	 .
	 

	םשל םושיי תוארוה להונה ושרדי תמיתח םכסה ןיב תויושרה תונידמב תונושה ינוקיתו הקיקח.
	םשל םושיי תוארוה להונה ושרדי תמיתח םכסה ןיב תויושרה תונידמב תונושה ינוקיתו הקיקח.
	 

	םויב 
	םויב 
	24
	 
	רבמבונב
	 
	2015
	 
	הפרטצה
	 
	לארשי
	 
	הנמאל
	 
	תילרטליטלומה
	 
	רבדב
	 
	עויס
	 
	ילהנמ
	 
	ידדה
	 
	ינינעב
	 
	סמ
	 .
	רשא
	 
	החתופ
	 
	לע
	 
	ידי
	 
	ןוגרא
	 
	ה
	-
	OECD
	 
	תצעומו
	 
	דוחיאה
	 
	יפוריאה
	 
	ילככ
	 
	ףותישל
	 
	הלועפ
	 
	יניינעב
	 
	סמ
	 
	תודדומתהלו
	 
	תוענמיהב
	 
	תוקמחתהבו
	 
	סממ
	 .
	דע
	 
	הכ
	 
	ומתח
	 
	לע
	 
	הנמאה
	 
	90
	 
	תונידמ
	 ,
	ןהב
	 
	לכ
	 
	תונידמה
	 
	תורבחה
	 
	ןוגראב
	 
	OECD
	 .
	םאתהב
	 
	תוארוהל
	 
	הנמאה
	 ,
	תויושר
	 
	סמה
	 
	לש
	 
	תונידמה
	 
	ועייסי
	 
	וז
	 
	וזל
	 ,
	ןיב
	 
	רתיה
	 ,
	תפלחהב
	 
	עדימ
	 
	ץוחנש
	 
	הנידמל
	 
	תשקבמה
	 
	יכרצל
	 
	יניד
	 
	סמה
	 
	הלש
	 ,
	יפל
	 
	השקב
	 
	יבגל
	 
	םושינ
	 
	וא
	 
	הקסע
	 
	םימייוסמ
	 
	ןפואבו
	 
	יטמוטוא
	 
	יתפוקת
	 
	יפל
	 
	תוירוגטק
	 
	ועבקיש
	 
	שארמ
	 .
	 

	םויב 
	םויב 
	26
	 
	רבמבונב
	 
	2015
	 
	םסרופ
	 
	קוח
	 
	ןוקיתל
	 
	תדוקפ
	 
	סמ
	 
	הסנכה
	 
	(
	סמ
	 '
	207
	 ,)
	עשתה
	"
	ו
	-
	 
	2015
	 ,
	רשפאמה
	 
	הנידמל
	 
	תרבעה
	 
	עדימ
	 ,
	םיאנתב
	 
	םימיוסמ
	 ,
	ןה
	 
	הנידמל
	 
	המע
	 
	שי
	 
	לארשיל
	 
	םכסה
	 
	תלקהל
	 
	לפכ
	 
	סמ
	 ,
	ןהו
	 
	הנידמל
	 
	המע
	 
	שי
	 
	לארשיל
	 
	םכסה
	 
	יפוליחל
	 
	עדימ
	.
	 

	רש רצואה םסרפי העדוה תומושרב רבדב םימכסה יפוליחל עדימ ומתחנש.
	רש רצואה םסרפי העדוה תומושרב רבדב םימכסה יפוליחל עדימ ומתחנש.
	 

	ןוקיתה סנכנ ףקותל םויב 
	ןוקיתה סנכנ ףקותל םויב 
	1
	 
	ראוניב
	 
	2016
	.
	 

	םויב 
	םויב 
	22
	 
	ראורבפב
	 
	2016
	  
	הרשוא
	 
	תסנכב
	 
	האירקב
	 
	הנושאר
	 
	תעצה
	 
	קוח
	 
	ןוקיתל
	 
	תדוקפ
	 
	סמ
	 
	הסנכה
	 
	(
	ןוקית
	 
	סמ
	 '
	221
	 ,)
	עשתה
	"
	ו
	-
	2016
	 .
	םאתהב
	 
	העצהל
	 ,
	לע
	 
	תנמ
	 
	ןתינש
	 
	היהי
	 
	םשייל
	 
	תא
	 
	םכסה
	 
	FATCA
	 
	םתחנש
	 
	םימכסהו
	 
	יפוליחל
	 
	עדימ
	 
	םייטמוטוא
	 
	ומתחייש
	 
	ןיב
	 
	תויושרה
	 
	תוכמסומה
	 
	תנוכתמב
	 
	עבטש
	 
	ןוגרא
	 
	ה
	-
	 
	OECD
	 ,
	ןתנית
	 
	רשל
	 
	רצואה
	 
	תוכמסה
	 
	עובקל
	 
	תונקתב
	 
	תוארוה
	 
	ןיינעל
	 
	תולועפ
	 
	לעש
	 
	דסומ
	 
	יסנניפ
	 
	בייח
	 
	חווידב
	 
	עצבל
	 
	ךרוצל
	 
	ויוהיז
	 
	יוהיזו
	 
	םיטרפ
	 
	לש
	 
	ילעב
	 
	תונובשחה
	 
	םילהונמה
	 
	ולצא
	 ,
	םיטרפ
	 
	לעש
	 
	דסומה
	 
	יסנניפה
	 
	שורדל
	 
	לעבמ
	 
	ןובשח
	 ,
	תוארוהו
	 
	סחיב
	 
	עדימל
	 
	שיש
	 
	ריבעהל
	 
	לע
	 
	תונובשח
	 
	םיקזחומה
	 
	דסומב
	 
	יסנניפה
	 
	ןפואו
	 
	ותרבעה
	 
	לש
	 
	עדימה
	 .
	םאתהב
	 
	העצהל
	 ,
	חטבות
	 
	הפיכאה
	 
	הליעיה
	 
	תועצמאב
	 
	ךילה
	 
	ריהמ
	 
	תלטהל
	 
	םימוציע
	 
	םייפסכ
	 
	לע
	 
	דסומ
	 
	יסנניפ
	 
	אלש
	 
	שרד
	 
	לעבמ
	 
	ןובשח
	 
	רוסמל
	 
	ול
	 
	עדימ
	 ,
	וא
	 
	אל
	 
	ךרע
	 
	יבגל
	 
	לעב
	 
	ןובשח
	 
	תא
	 
	תוקידבה
	 
	תושורדה
	.
	 רוסיא קוחב הטילש לעב תרדגהל ןוקית העצהה תללוכ ןכ ומכ
	 הרדגה םיאתהל הרטמב ,ןוה תנבלה
	( רורט ןומימבו ןוה תנבלהב קבאמל ימואלניבה ןוגראה תוצלמהל וז
	FATF
	.)
	 

	 
	 

	לוהינ םינוכיס םיעבונה תוליעפמ תצוח תולובג לש תוחוקל (
	לוהינ םינוכיס םיעבונה תוליעפמ תצוח תולובג לש תוחוקל (
	cross border
	)
	 

	םויב 
	םויב 
	16
	 
	סרמב
	 
	2015
	 
	םסרפ
	 
	קנב
	 
	לארשי
	 
	רזוח
	 
	ןיינעב
	 
	לוהינ
	 
	םינוכיס
	 
	םיעבונה
	 
	תוליעפמ
	 
	תצוח
	 
	תולובג
	 
	לש
	 
	תוחוקל
	 
	(
	cross border
	 .)
	םאתהב
	 
	רזוחל
	 ,
	רואל
	 
	תורבגתה
	 
	םינוכיסה
	 
	םיכורכה
	 
	תוליעפב
	 
	לומ
	 
	יבשות
	 
	ץוח
	 ,
	לע
	 
	דיגאת
	 
	יאקנב
	 
	ןוחבל
	 
	ןכדעלו
	 
	תא
	 
	ותוינידמ
	 ,
	תא
	 
	וילהנ
	 
	תאו
	 
	תורקבה
	 
	סחיב
	 
	תוליעפל
	 
	לומ
	 
	יבשות
	 
	ץוח
	 .
	דוע
	 
	עבקנ
	 
	רזוחב
	 ,
	יכ
	 
	בוריס
	 
	חותפל
	 
	ןובשח
	 
	שדח
	 
	חוקלל
	 
	וניאש
	 
	ףתשמ
	 
	הלועפ
	 
	םע
	 
	דיגאתה
	 
	יאקנבה
	 
	ןפואב
	 
	שרדנש
	 
	םושייל
	 
	ותוינידמ
	 
	וילהנו
	 
	לש
	 
	דיגאתה
	 
	ןיינעב
	 
	ןוכיס
	 
	cross border
	 
	בוריסו
	 
	קינעהל
	 
	םיתוריש
	 
	םייאקנב
	 
	ןובשחב
	 
	םייק
	 ,
	רשא
	 
	םיפשוח
	 
	תא
	 
	דיגאתה
	 
	יאקנבה
	 
	ןוכיסל
	 
	בשחיש
	 
	ףתשמכ
	 
	הלועפ
	 
	םע
	 
	חוקלה
	 
	םשל
	 
	תפיקע
	 
	הקיקח
	 
	הרז
	 
	הלחה
	 
	לע
	 
	חוקלה
	 ,
	ובשחי
	 
	כ
	"
	בוריס
	 
	ריבס
	 "
	ןיינעל
	 
	קוח
	 
	תואקנבה
	 
	(
	תוריש
	 
	חוקלל
	 )
	משתה
	"
	א
	-
	1981
	 .
	 

	םישדוחב רבמטפס
	םישדוחב רבמטפס
	-
	רבמבונ 
	2014
	 
	הנפ
	 
	חוקיפה
	 
	לע
	 
	םיקנבה
	 
	קנבל
	 
	קלחלו
	 
	םיקנבהמ
	 
	םירחאה
	 
	הצובקב
	 
	(
	ןלהל
	 
	הקספב
	 
	וז
	 
	-
	 "קנבה( )"בטימלו תעידי קנבה ,םג םיקנבל םירחא )אשונב ותוכרעיה ינוכיסל היצלוגר תוליעפב תוחוקל יבשות ץוח קנבב .תעדל חוקיפה לע םיקנבה ,תוקזחתה היצלוגרה הפיכאהו לש תויושר סמה וחב"ל ןויסינהו רתאל יפסכ יבייח סמ ,ורבעוהש לע ידי םהיחרזא תועצמאב םידיגאת םייאקנב םירז ,םילולע ךילשהל לע יסופד תוגהנתה לש תוחוקל ןאכמו םג ףושחל תא קנבה ינוכיסל תויצ ינוכיסו ןיטינומ .
	 

	קנבה רע םינוכיסל תוליעפב יבשות ץוח תוקזחתהלו היצלוגרה הפיכאהו לש תויושר סמה וחב"ל ,ללכבו הז םינוכיסל ןיגב תומלעה סמ תוירשפא לש תוחוקל םהש ימושינ סמ הראב"ב "(תוחוקל םיאקירמא .)"קנבל תוינידמ תרגסמב רוסיא תנבלה ןוה יכרדו תודדומתה םע םינוכיסה תוליעפב לומ יבשות ץוח תרגסמב וילהנ םינושה ,דצל ותוכרעיה םושייל תוארוה ה
	קנבה רע םינוכיסל תוליעפב יבשות ץוח תוקזחתהלו היצלוגרה הפיכאהו לש תויושר סמה וחב"ל ,ללכבו הז םינוכיסל ןיגב תומלעה סמ תוירשפא לש תוחוקל םהש ימושינ סמ הראב"ב "(תוחוקל םיאקירמא .)"קנבל תוינידמ תרגסמב רוסיא תנבלה ןוה יכרדו תודדומתה םע םינוכיסה תוליעפב לומ יבשות ץוח תרגסמב וילהנ םינושה ,דצל ותוכרעיה םושייל תוארוה ה
	-
	FATCA
	 
	ראותמכ
	 
	קרפב
	 
	הז
	 .
	קנבה
	 
	טקנ
	 
	רבעב
	 
	טקונו
	 
	םג
	 
	םויכ
	 
	תולועפב
	 
	הקידב
	 
	רוטינו
	 
	לש
	 
	תופישח
	 
	ןכו
	 
	תולועפב
	 
	לומ
	 
	תוחוקל
	 
	לע
	 
	תנמ
	 
	ןיטקהל
	 
	לככ
	 
	ןתינה
	 
	ששח
	 
	תונובשחל
	 
	אל
	 
	םיחוודמ
	 .
	ךותב
	 
	ךכ
	 ,
	סחיב
	 
	תוחוקלל
	 
	םיאקירמא
	 ,
	דועו
	 
	םרטב
	 
	הקקחנ
	 
	תייצלוגר
	 
	ה
	-
	FATCA
	 ,
	קנבה
	 
	טקנ
	 
	ידעצ
	 
	ענמ
	 
	וללכש
	 
	תויחנה
	 
	חוקיפו
	 
	דומצ
	 
	לש
	 
	הדיחיה
	 
	תיטנוולרה
	 
	קנבב
	 ,
	הניחב
	 
	לש
	 
	םילובקת
	 
	ץיוושמ
	 
	תוינידממו
	 
	תורדגומה
	 
	םייזכרמכ
	 
	םייסנניפ
	 
	םיימואלניב
	 
	(
	םירכומה
	 
	יטלקמכ
	 
	סמ
	 ,)
	תונובשחל
	 
	תולעבב
	 
	וא
	 
	תטילשב
	 
	תוחוקל
	 
	םיאקירמא
	 ,
	ןכו
	 
	תלטה
	 
	תולבגמ
	 
	תחיתפב
	 
	תונובשח
	 
	םישדח
	 
	תוחוקלל
	 
	םיאקירמא
	 .
	םאתהב
	 
	תיינפל
	 
	חוקיפה
	 
	לע
	 
	םיקנבה
	 ,
	קנבה
	 
	טקנ
	 
	םג
	 
	םידעצב
	 
	םיפסונ
	 
	ללכבו
	 
	הז
	 
	ץומיא
	 
	ךמסמ
	 
	תוינידמ
	 
	ידועיי
	 
	קסועה
	 
	לוהינב
	 
	ןוכיסה
	 
	ירוטלוגרה
	 
	עבונה
	 
	תוליעפמ
	 
	לש
	 
	תוחוקל
	 
	יבשות
	 
	ץוח
	 
	עוציבו
	 
	תרוקיב
	 
	תימינפ
	 
	םיקנבב
	 
	הצובקב
	 ,
	עויסב
	 
	לש
	 
	דרשמ
	 
	יאור
	 
	ןובשח
	 
	ינוציח
	 ,
	ןה
	 
	רבדב
	 
	תותואנ
	 
	ךילהת
	 
	לוהינ
	 
	םינוכיסה
	 
	םייטפשמה
	 
	םיירוטלוגרהו
	 
	םימולגה
	 
	תוליעפב
	 
	יבשות
	 
	ץוח
	 
	ןהו
	 
	אשונב
	 
	תוחוקל
	 
	םייאקירמא
	.
	 

	םיטרפל םיפסונ ןינעב תופישח תוירשפא ןיגב תוחוקל םייאקירמא
	םיטרפל םיפסונ ןינעב תופישח תוירשפא ןיגב תוחוקל םייאקירמא
	-
	 האר חוד ןוירוטקרידה תנשל 
	2015
	 ,
	קרפ
	 
	"
	הקיקח
	 
	חוקיפו
	 
	םיעגונה
	 
	תכרעמ
	 
	תיאקנבה
	 ."
	 

	 
	 

	רוסיא תנבלה ןוה תויצו יקוחל סמה לארשיב
	רוסיא תנבלה ןוה תויצו יקוחל סמה לארשיב
	 

	 
	 

	קוח רוסיא תנבלה ןוה (ןוקית סמ '
	קוח רוסיא תנבלה ןוה (ןוקית סמ '
	14
	 ,)
	עשתה
	"
	ו
	-
	 
	2016
	 

	ןוקיתה ,רשא םסרופ םויב 
	ןוקיתה ,רשא םסרופ םויב 
	7
	 
	 לירפאב
	2016
	 ,
	ףיסומ
	 
	תוריבעל
	 
	רוקמה
	 
	תויונמה
	 
	תפסותב
	 
	הנושארה
	 
	קוחל
	 
	רוסיא
	 
	תנבלה
	 
	ןוה
	 ,
	שתה
	"
	ס
	-
	 
	2000
	  ,
	תוריבע
	 
	סמ
	 
	תומיוסמ
	 ,
	רשא
	 
	ורבענ
	 
	םימוכסב
	 
	םיאנתבו
	 
	םימיוסמ
	 .
	 

	דוע  הרבענ וב הרקמב יכ ,עבקנתריבע תנבלה ןוהה הרוקמש יבעב ,סמב בייחה םדאה וניאש ימ ידי לע סמה תר ,רוקמ תריבעכ סמה תמלעה תריבע בשחיתאלל תוביסנ וא םיאנת םיפסונ. 
	ומכ  ןכובחרוה  תויוכמס  םיסמה תושר לש הריקחהו עדימ לבקל התלוכיתושרהמ רוסיאל תנבלה ןוה ןומימו רורט ,לע תנמ עייסל הדיב תולגל רוקחלו תוריבע תנבלה ןוה ןרוקמש תוריבעב סמה. 
	ותליחת  ןוקיתה לשךות 
	ותליחת  ןוקיתה לשךות 
	6
	 
	 .תומושרב ומוסרפ דעוממ םישדוח
	 

	 
	 

	תעצה קוח תקמעהל תייבג םיסמה תרבגהלו הפיכאה (םיעצמא תפיכאל םולשת םיסמ העתרהלו ינפמ תנבלה ןוה( )ינוקית הקיקח )עשתה"ה
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	Value at Risk
	Value at Risk
	Value at Risk
	 
	-
	 
	Var
	 
	-
	 סיסב לע ,ךירעמ לדומה .קוש ינוכיס תומיכל לבוקמ יטסיטטס לדומ  םינותנ םייונישמ האצותכ ,רחסמל קיתה לש קושה יוושב ילמיסקמה דספהה תא תשרדנה תואדווה תמרו םיירוטסיה.ריחמב םיימוי
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	חוגיא 
	חוגיא 
	חוגיא 
	-
	  קלחכ בוח תורגא תועצמאב חווט תכורא האוולהל יאקנב יארשאו תואוולה תכיפה לש הלועפץוח ןוה סויג לש ךילהתהמ
	-
	 ידי לע בוח סייגמ רשא תדחוימ הרטמל תושי תועצמאב עצובמ סויגה .יאקנבפב( דחי וצבוקשו ושכרנש םיסכנ וא םייופצ םימירזת לש ףרצמ ידי לע תובוגמה בוח תורגיא תקפנה תלוע םוגיא
	-
	 
	Pooling
	 קלחכ םיקפנומש ךרע תוריינ וא בוחה תורגא .הקפנהל םינתינה ,ךרע תוריינל וכפהו )
	 תוסנכה לש רדגומ םרז לכל סחייתהל לוכי חוגיאה .הלאה )םימירזתה( םיסכנב םיבוגמ חוגיאה ךילהתמ
	 .)תואתנכשממ םילובקת ,םייקסע םילובקת :לשמל(
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	 יבוגמ בוח תורגיא( תואתנכשמ
	 יבוגמ בוח תורגיא( תואתנכשמ
	 יבוגמ בוח תורגיא( תואתנכשמ
	MBS
	)
	 
	-
	  ןרקהו תיברה ימולשת ןהבש תואתנכשמב תובוגמה בוח תורגיא.תואתנכשמב תוחטבומה תואוולה ןועריפמ עבונה םינמוזמ םירזת לע םיססבתמ
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	( םיסכנ יבוגמ בוח תורגיא
	( םיסכנ יבוגמ בוח תורגיא
	( םיסכנ יבוגמ בוח תורגיא
	ABS
	)
	 
	-
	  םייסנניפ םיסכנ ידי לע םיבוגמ וניגב ןרקהו תיברה ימולשתש  ךרע ריינ םיסכנ וא ,םירוגמל תואתנכשמ תוברל ,תואוולה לש תוצובק תויהל םייושע םיבגמה םיסכנה .םימיוסמ.םירחא םייסנניפ
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	היצלפניא 
	היצלפניא 
	היצלפניא 
	-
	 חנומ איה
	 
	ילכלכ
	 
	םיריחמה תמר לש תכשמתמו תיללכ היילע לש ךילהת ראתמה
	 
	נידמב וא הקושב
	 
	.םיוסמ
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	)רבייס( יטנרביק עוריא 
	)רבייס( יטנרביק עוריא 
	)רבייס( יטנרביק עוריא 
	-
	  תויתשתו תוכרעמ וא/ו בושחמ תוכרעמ תפיקת תעצבתמ וכלהמב רשא עוריא םורגל הלולע רשא )יאקנבה דיגאתל םיימינפ וא םיינוציח( םיבירי ,םעטמ וא ,ידי לע בשחמ תוצבושמ םא םג רומאכ הפיקת עוציבל ןויסינ תוברל ,רבייס ןוכיס תושממתהל.לעופב קזנ עצוב אל
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	( תוחתופמה תונידמה ןוגרא
	( תוחתופמה תונידמה ןוגרא
	( תוחתופמה תונידמה ןוגרא
	OECD
	 )
	-
	  יאנת .םיחתופמ ןהיקשמש תונידממ בכרומה ,זירפב וזכרמש ,ןוגרא םיכלהמ ליבוהל איה ןוגראה תרטמ .ישפוחה קושהו היטרקומדה תונורקע תלבק םה ןוגראל םייסיסבה הלבקה לארשי .ימואלניב יקסע הלועפ ףותישו ילכלכ חותיפ לש יאמב ןוגראב הרבחכ הלבקתה
	2010
	.
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	 יארשא
	 יארשא
	 יארשא
	on call
	 
	-
	 .חוקלל קנבה ןיב םכסהה יאנתל םאתהב האירק יפ לע ערפנו םימי רפסמל ןתינש יארשא
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	 לזאב
	 לזאב
	 לזאב
	2
	 לזאב /
	3
	 
	-
	  םיקנבה לע חוקיפל לזאב תדעו ידי לע ועבקנש םיקנבה לש םינוכיסה לוהינל תוארוה(
	BCBS
	 תעיבקבו חוקיפב תקסועה ,)
	 הנק םיווהמ לזאב תדעו תוארוה .םלועב םיקנב לע חוקיפל םיטרדנטס
	( הדימ
	benchmark
	.םייסנניפ תודסומ לש תוביצי חיטבהל ודעונש םיליבומ םיטרדנטסל )
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	רודיג 
	רודיג 
	רודיג 
	-
	 .העקשהה ךרעב םייוניש ינפמ עיקשמ לע ןגהל התרטמש תיסנניפ הקסע
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	 דבור ימצע ןוה
	 דבור ימצע ןוה
	 דבור ימצע ןוה
	1
	 
	-
	  ךשמתמ סיסב לע ןוה
	-
	 
	going 
	concrern capital
	.
	 

	 דבור ימצע ןוה
	 דבור ימצע ןוה
	1
	 
	 תונקמ ןניאש תויוכזהמ קלח תפסותב יאקנבה דיגאתה תוינמ ילעבל סחוימה ןוהה תא ללוכ
	 תומאתהו ,םירחא םיישחומ יתלב םיסכנ ,ןיטינומ יוכינבו )טועימ תויוכז( ודחואש תב תורבח לש ןוהב הטילש
	הינ תארוהב טרופמכ לכהו ,םיפסונ םייוכינו תויחוקיפ
	 ןיקת יאקנב לו
	202
	 
	 ןוה תומילהו הדידמ"
	-
	  ןוהה ןיקת יאקנב לוהינ תארוהבש רבעמה תוארוהל ףופכבו ,"יחוקיפה
	299
	 
	 ןוהה תומילהו הדידמ"
	-
	  יחוקיפה ןוהה
	-
	 ."רבעמ תוארוה
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	 דבור ןוה
	 דבור ןוה
	 דבור ןוה
	2
	 
	-
	  דבור ןוה .רישכה ירוטלוגרה ןוהה בושיחב תללכנה ןוה תבכש
	2
	 
	( רתוי תוחנ ןוה וניה
	gone 
	concern capital
	 הז ןוהב םיללכנ רשא רבעב קנבה ידי לע וקפנוהש םירישכ ירישכמ רקיעב ללוכ אוהו )
	 לזאב תוארוה םושייל רבעמה תוארוהל םאתהב
	3
	 
	 הנתומה ןוהה םיווהמש םירישכה םישדחה ןוהה ירישכמ ןכו
	(
	Contingent Convertible 
	-
	 
	CoCo
	פסונ םיטירפ םיללכנ הז ןוה תרגסמב ,ןכ ומכ .)
	 השרפה תרתי :ןוגכ םי
	 לש הרקתל דע סחייתמה סמה תעפשה ינפל יארשא ידספהל תיתצובק
	1.25
	%
	 
	.יארשאה ןוכיס יסכנ ךסמ
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	 ירוטלוגר ןוה
	 ירוטלוגר ןוה
	 ירוטלוגר ןוה
	-
	  ,ףונימ סחי :ןוגכ( םיפסונ םיירוטלוגר םיסחיו קנבה לש ןוהה תומילה סחי בושיחל שמשמה ןוה ירישכמו יאנובשח ןוה יביכר .)דועו יארשא תויזוכיר םיחדנ תובייחתה יבתכ ןוגכ( םיפסונ םירישכ יחוקיפ ןוה.)ירוטלוגר ןוהכ ללכיהל םירישכה
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	 ןוה תנבלה
	 ןוה תנבלה
	 ןוה תנבלה
	-
	  ףסכ וא יקוח אל ורוקמש ףסכ ללכ ךרדב ,ףסכ לש רוקמ ריתסהל ןתרטמש תויסנניפ תולועפ.תיקוחה תכרעמל ףסכה תא "ריזחמ" הנבלהה ךילהת .סמ וילע םלוש אלש
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	 רוידל האוולה
	 רוידל האוולה
	 רוידל האוולה
	-
	 ה :קסע תרטמל הניתנ אלש דבלבו ,הלאמ דחא תמייקמה האוול
	 

	1
	1
	.
	 
	;הצופיש וא ,התבחרה ,התיינב ,םירוגמ תריד לש הריכחל וא השיכרל תדעוימ האוולהה
	 

	2
	2
	.
	 
	 ימד תרומת םירוגמ תרידב תוכז תשיכרל וא םירוגמ תריד תיינבל שרגמ תשיכרל תדעוימ האוולהה;חתפמ
	 

	3
	3
	.
	 
	 תריד ןוכשמב הנתינ האוולהה;םירוגמ
	 

	4
	4
	.
	 
	 םינטק םיפיעסב רומאכ הקלחב וא האולמב האוולה לש םדקומ ןועריפ ןומימל תדעוימ האוולהה
	1,2
	.
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	 טלוב/ןולב תאוולה
	 טלוב/ןולב תאוולה
	 טלוב/ןולב תאוולה
	-
	  האולמב תערפנ ןרקה וליאו ,תיברה ימולשת קר םימלושמ התפוקת לכ ךלהמבש האוולה.הפוקתה ףוסב תמלושמ תיברה םג םיתיעל .הפוקתה ףוסב
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	ס"מלה 
	ס"מלה 
	ס"מלה 
	-
	  הקיטסיטטסל תיזכרמה הכלשה
	-
	  לע םיימשר םינותנ ףוסיאל תיקוח תוכמס ףקותמ לעופה ןוגרא.םתצפהלו לארשיב הלכלכה לעו הרבחה
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	 ימכסה
	 ימכסה
	 ימכסה
	CSA
	 
	-
	 לע ,תאז תוליעפב יארשאה ינוכיס רועזמלו םוחיתל םימרוגש זוזיק ימכסה
	-
	 תונבשחתה ידיםאתהב ידגנה דצהו קנבה ןיב תעצבתמה ,בורל ,תימוי .םכסהל
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	 תינטרפ השרפה
	 תינטרפ השרפה
	 תינטרפ השרפה
	-
	  םינמוזמה םירזתל םאתהב תעבקנו בוח לכ לש תינטרפ הניחבל םאתהב תעבקנש השרפה יוושל םאתהב ,ןוחטיב הנתומ בוחכ רדגומ בוחה רשאכ ,וא בוחה לש תירוקמה תיברה רועישב ןווהמה יופצהןוחטבה לש ןגוה קית תא םילהנל םאתהבו ףטוש ןפואב ןחוב קנבה ,התואנה השרפהה תעיבק ךרוצל . בל תמושתל םיקוקזהו ,הפישחהו ןוכיסה תמר התלע םהב םיוול ,ןתינה לככ םדקומ ,רתאל הרטמב יארשאה םיאנתמ האצותכ וא ןוכיס ינייפאמ עקר לע תאז ,םופכ בוחה גוויסלו דומצ יווילו תדחוימ תילוהינםיילכלכ תישענ היעבה קמוע תכרעה .םבצמ תא רפשל הרטמב ,םיוולה בצמ לע עיפשהל םילולעה םייקשמ/ הביטחב יארשאה ינוכיס לוהינ תודיחי י"ע ,הוולב םילפטמה םייקסעה םימרוג
	 

	 תעצובמ תיניטרפה השרפהה ,ליעל רומאכ קנבה עבקש םייתוכיאה םינוירטירקל םאתהב גוויסב רשקה אלל לע הלועה בוח לכ לע1  לש רוגיפב יוצמה ח"ש ןוילימ90 .םוי 

	Span

	 
	 
	 
	 


	תיתצובק השרפה 
	תיתצובק השרפה 
	תיתצובק השרפה 
	-
	  תיסחי םינטק תובוח לש תולודג תוצובק רובע תמשוימ יארשא ידספהל תיתצובק השרפהגומוהו יארשאה ירישכמ ןיגב תיתצובקה השרפהה .םימוגפ םניאש אצמנו תינטרפ וקדבנש תובוח ןיגבו ,םיינ שומימה רועישב תובשחתה ךות ,ינזאמה יארשאה רובע ועבקנש השרפהה ירועיש לע תססובמ םיינזאמ ץוחה.ינזאמ ץוחה יארשאה ןוכיס לש יופצה יארשאל
	 


	Span

	ח
	ח
	ח
	ח
	 


	 
	 
	 


	תובח 
	תובח 
	תובח 
	-
	  הארוהב התועמשמכ םיוול תצובק וא הוולה יפלכ קנבה לש יארשאה תופישח ךס
	313
	 
	 לוהינ תוארוהל
	 תויובייחתה ,הוולה לש ךרע תוריינב העקשה ,קנבה תוירחאב יארשא ,רתיה ןיב ,תללוכ תובחה .ןיקת יאקנב
	ואקסעו )תודועת יארשאו תויוברע תוברל( חוקלה ןובשח לע ףסכ םלשל יאקנבה דיגאתה
	 רבעבמ םירזגנב ת
	( קפלדל
	OTC
	.)
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	 תדחוימ החגשהב בוח/תובח
	 תדחוימ החגשהב בוח/תובח
	 תדחוימ החגשהב בוח/תובח
	-
	  ךרוצ האור קנבה תלהנה ,תינזאמ ץוח יארשא תפישח תוברל ,תובח וא בוח החגשהב תובח/בוחל .הניגב יארשא ידספהל הפוצ הניא יכ םא ,חוקיפהו בקעמה יעצמא תא םהיבגל ריבגהל חכונ רצווייש ןכתי הזכ ךרוצ .הלהנהה לש בל תמושת ולבקיש יוארש תוילאיצנטופ תושלוח שי תדחוימושקה םילוקיש תיסנניפה ותונתיאב םירושקה םייפיצפס םילוקיש חכונ וא ,תוירוזא וא תויפנע תויוחתפתהב םיר ,תונוחטבה בצמ ,תיקסעה ותוליעפו בייחל רשאב יאקנבה דיגאתה ידיב יוצמה עדימה ביטו ףקיה ,בייחה לש.'וכו םייתייעבכ םיבשחנה םירחא םיפוג םע בייחה ירשק ,תובוחה ןועריפב םירוגיפ
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	גוריד תרבח 
	גוריד תרבח 
	גוריד תרבח 
	-
	  לארשיב .ןהידי לע םיקפנומה תובוחלו תורבחל ,תולשממל יארשא יגוריד תעבוקה הרבח גוריד תורבח יתש תולעופ
	-
	  ."גורדמ"ו "תולעמ"
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	יתייעב בוח 
	יתייעב בוח 
	יתייעב בוח 
	-
	  .שדחמ ןגרואש בוח תוברל ,םוגפ גוויסב בוח וא ,תוחנ גוויסב בוח ,תדחוימ החגשהב בוח
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	רוגיפב בוח 
	רוגיפב בוח 
	רוגיפב בוח 
	-
	 בוח לש רוגיפ  וקלח וא ולוכ םא רוגיפב אצמנ בוחה .ולש םייזוחה ןועריפה יאנתל סחייתהב עבקנ ךות ערפנ אל
	30
	 
	 בוח לש קלחכ בשחיי בשו רבוע ןובשחב בוח ,הז ןיינעל .ונוערפל עבקנש דעומהמ םוי
	 ךות הנערפית אל תורשואמ יארשא תורגסממ תוגירח םא ,רוגיפב
	30
	 
	 ךותב םא וא ןתורצוויה דעוממ םוי
	גסמ
	 תלהנה רידגתש הפוקת ךות בוחה יוסיכ ידכל דע םימוכס ןובשח ותוא תוכזל ופקזנ אל יארשאה תר
	 .יאקנבה דיגאתה
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	שדחמ ןגרואש בוח 
	שדחמ ןגרואש בוח 
	שדחמ ןגרואש בוח 
	-
	  יאקנב דיגאת ויפלש רדסה
	-
	  יסנניפה ובצמב םירושקה םייטפשמ וא םיילכלכ םילוקישמ הוולה לש
	-
	  רשאו תורחא תוביסנב םינתינ ויה אלש םידחוימ םיאנת ,ןיד יפ לע וא םכסה יפל ,הוולל קינעמיעבש בוח יאנתב יונישל רדסה טעמל ,םישדחה ויאנתב בוחה רזחהב דומעל חוקלל רשפאל םינווכמ ורק .קשמב יארשאה יאנתב תורומת ףקשמ
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	תוליזנ תבוח 
	תוליזנ תבוח 
	תוליזנ תבוח 
	-
	  תוארוהל םאתהב םיליזנ םיסכנ ףקיה קיזחהל הבוח םיקנבה לע תלטומ לארשי קנב קוח יפל.תוליזנה
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	 הזוח
	 הזוח
	 הזוח
	SWAP
	 
	-
	  ינש םהב רשא שארמ עודי תופוקת רפסמל המדקא יזוח תרדס וא םיידיתע םיזוח תרדס ימרז ףילחהל םימיכסמ םידדצה.תיגשומ ןרק לע םימולשת
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	( המדקא הזוח
	( המדקא הזוח
	( המדקא הזוח
	FORWARD
	 )
	-
	  םיוסמ ריחמב והשלכ סכנ לש תמייוסמ תומכ תריכמל םידדצ ינש ןיב הזוח וניא הז הזוח .םכסהל םידדצה ןיב בייחמ רשק רשוק הזוחה .)העיקפה דעומ( שארמ עודי דעומב ןותנ ןמזבשענ אלא םיגרואמ ןוה יקוושב רחסנ וניאו יטרדנטס הזוח .חוקלה יכרוצ יפל ה
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	( ידיתע הזוח
	( ידיתע הזוח
	( ידיתע הזוח
	FUTURE
	 )
	-
	  ןמזב םיוסמ ריחמב והשלכ סכנ לש תמייוסמ תומכ תריכמל םידדצ ינש ןיב הזוח אוה הז ידיתע הזוח .םכסהל םידדצה ןיב בייחמ רשק רשוק הזוחה .)העיקפה דעומ( שארמ עודי דעומב ןותנ .םיגרואמ ןוה יקוושב רחסנה יטרדנטס הזוח
	 


	Span


	 
	 
	 
	 
	 


	 
	 
	 


	 
	 
	 



	 
	 
	 
	 


	 היצפוא יזוח
	 היצפוא יזוח
	 היצפוא יזוח
	-
	 ( שכר יזוחל םיקלחתמ
	CALL
	( רכמ יזוחלו )
	PUT
	.)
	 

	 )תיפוריא( ב/)תיאקירמא( דע שומימ ריחמב םיוסמ סכנ לש תמיוסמ תומכ תונקל תוכזה אוה שכר הזוח.םיוסמ ךיראת 
	 ךיראת )תיפוריא( ב/)תיאקירמא( דע שומימ ריחמב םיוסמ סכנ לש תמיוסמ תומכ רוכמל תוכזה אוה רכמ הזוח.םיוסמ
	 ךיראת )תיפוריא( ב/)תיאקירמא( דע שומימ ריחמב םיוסמ סכנ לש תמיוסמ תומכ רוכמל תוכזה אוה רכמ הזוח.םיוסמ
	 
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	 )ד"חח( םיירוטיבד םירזוח תונובשח
	 )ד"חח( םיירוטיבד םירזוח תונובשח
	 )ד"חח( םיירוטיבד םירזוח תונובשח
	-
	  שארמ תורשואמ יארשא תורגסמ תומייק םהיבגלש ש"וע תונובשח.האצקה תלמעב תובייחה
	 


	Span

	י
	י
	י
	י
	 


	 
	 
	 


	 ןוהה תומילה סחי
	 ןוהה תומילה סחי
	 ןוהה תומילה סחי
	-
	  ןוכיס ןיגב ןוכיסב םיללקושמ םיסכנ ןיבל קנבה תושרבש רישכה ירוטלוגרה ןוהה ןיב סחי רשא ילועפת ןוכיסו קוש ןוכיס ,יארשא ףקשנה ןוכיסה תא םיפקשמו לארשי קנב תוארוהל םאתהב ובשוח.תוליעפה ךלהמב קנבה טקונ םהב תופישחהמ
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	( תוליזנ יוסיכ סחי
	( תוליזנ יוסיכ סחי
	( תוליזנ יוסיכ סחי
	LCR
	)
	 
	-
	  לש קפוא ןחובה סחי וניה תוליזנה יוסיכ סחי
	30
	 
	 חיטבהל דעונו ןוציק שיחרתב םימי
	 ןמז קפואב דיגאתה לש תוליזנה יכרוצל הנעמ ןתונש ההובג תוכיאב םיליזנ םיסכנ לש יאלמ יאקנב דיגאתלש
	.הארוהב םולגה שיחרתל םאתהב הז
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	 ףונימ סחי
	 ףונימ סחי
	 ףונימ סחי
	-
	  תדידמב קלוחמ )הנומה( ןוהה תדידמכ רדגומ.םיזוחאב אטובמ סחיה רשאכ ,)הנכמה( הפישחה
	 


	Span

	כ
	כ
	כ
	כ
	 


	 
	 
	 


	רזחה רשוכ 
	רזחה רשוכ 
	רזחה רשוכ 
	-
	 .האוולה רזחהל ועבקנש םימולשתב דומעל הוול לש תלוכיה
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	 הנותנ הפוקתב גורדה םוימ הנש ךות לשכ
	 הנותנ הפוקתב גורדה םוימ הנש ךות לשכ
	 הנותנ הפוקתב גורדה םוימ הנש ךות לשכ
	(Probability of Default) PD
	 
	-
	  תוריבסה תא ראתמה חנומ דומעל לכוי אל הוולש תוריבסה לש הכרעה קפסמ חנומה .הנותנ ןמז תפוקת ךותב יארשא לשכל תיסנניפה.ולש תויובייחתהב
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	 
	 
	 


	 םיחדנ תובייחתה יבתכ
	 םיחדנ תובייחתה יבתכ
	 םיחדנ תובייחתה יבתכ
	-
	  םירחאה םישונה לכ לש םהיתועיבת ינפמ תוחדנ םהיפל תויוכזהש תובייחתה יבתכ .גוס ותואמ םירחא תויובייחתה יבתכ טעמל ,יאקנבה דיגאתה לש
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	 
	 
	 


	הוול 
	הוול 
	הוול 
	-
	  וא תוברע ,יארשא ןתמל תובייחתה לטונ תויהל יושע הוול .קנבב תינזאמ ץוח וא תינזאמ תובח לעב רדגומ הוולה קנבה תפישחה תניחב ךרוצל .קנבה עיקשה םהב ךרע תוריינ לש קיפנמה םגו קנבב יארשא ססבתמ תובחה לש יופצה רזחהה רשאכ ,םיוול רפסמ ןכו וגוז ןב תוברל ,תובח לעב םדא"כ ותוא לע ורקיעב."תובחה רזחהל ףסונ יתועמשמ רוקמ ןיא םהמ דחא ףאלו ,רזחה רוקמ
	 


	Span

	מ
	מ
	מ
	מ
	 


	 
	 
	 


	תירטינומ תוינידמ 
	תירטינומ תוינידמ 
	תירטינומ תוינידמ 
	-
	  תועצמאב קנבה תורטמ תא גישהל הדיקפת .יזכרמה קנבה ידי לע תלהונמה תוינידמ.םיפסונ םיירטינומ םילכו רצק חווטל תיברה תעיבק
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	תילקסיפ תוינידמ 
	תילקסיפ תוינידמ 
	תילקסיפ תוינידמ 
	-
	  לדוגו םיסמה תייבג ,היתואצוהו היתוסנכה , ,הנידמה ביצקת יאשונב הלשממה תוינידמרצואה דרשמ דקפומ וז תוינידמ עוציבו ןונכת לע .ירוביצה בוחה
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	 ב"סמ
	 ב"סמ
	 ב"סמ
	-
	 מ"עב יאקנבה הקילסה זכרמ 
	-
	  תיטמוטוא תכרעמ תלהנמה ,םילודגה םיקנבה תשמח תולעבב הרבח.םיינורטקלא םייוכיזו םיבויח לש וטנ הקילסל
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	 ב"הז תכרעמ
	 ב"הז תכרעמ
	 ב"הז תכרעמ
	RTGS
	 
	-
	  םימרוגל םיקנב ןיב תויפסכ תועונת לש תיפוסו תידיימ הקילסל םימולשת תכרעמ.םיפסונ םייקסע
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	מ"קמ
	מ"קמ
	מ"קמ
	-
	 
	 דעומ רצק הוולמ
	-
	  םילכה דחאכ שמשמ אוהו ,לארשי קנב ידי לע קפנומה יתלשממ ךרע ריינ.תיבר אשונ וניאו דומצ וניא ,הנש דע לש חווטל קפנומ מ"קמה .לארשי קנב ליעפמש םיירטינומה
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	עצוממ םייח ךשמ
	עצוממ םייח ךשמ
	עצוממ םייח ךשמ
	 
	 )מ"חמ(
	-
	 .תרגיאה לש תיברה ימולשתו ןרקה ןועריפ ןמז לש ללקושמה עצוממה
	 


	Span

	נ
	נ
	נ
	נ
	 


	 
	 
	 


	 יארשא רזגנ
	 יארשא רזגנ
	 יארשא רזגנ
	-
	  :ומכ תונוש תורוצ שובלל םילוכי יארשא ירזגנ .רכומל הנוקמ יארשא ןוכיס ריבעמה הזוח ,יארשאה ןוכיס לש יקלח יוסיכל רטש ,יארשא לשכ לע הנגהל תויצפוא
	SWAP
	 
	.ןוכיסה לש אלמ יוסיכל
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	( רדגמ רזגנ
	( רדגמ רזגנ
	( רדגמ רזגנ
	Hedge
	 )
	-
	  תאז .ךכל רישכ אוהש יאנתבו רדגמכ ותוא תדעיימ קנבה תלהנהש רזגנ יפוא רשאכ . תיפיצפס ההוזמ תויהל ךירצ רדוגמה טירפה .רדוגמה לש הלאל ההז רדגמה לש םינוכיסל הפישחה לש םינוכיסה לוהינ לש היגטרטסאהו הרטמה לשו רודיגה סחי לש ילמרופ דועית םייק רודיגה תליחתבתוהמ ,רדוגמה טירפה ,רדגמה רישכמה יוהיז תוברל ,רודיגה תריציב יאקנבה דיגאתה  ןפואו ,רדוגמה ןוכיסה ןתינש ,רדוגמה טירפה לש ןגוהה יוושב םייונישל הפישחה זוזיקב רדגמה רישכמה לש תויביטקפאה תכרעה תויביטקפא תא ךירעהל ןנכתמ יאקנבה דיגאתה וב ןפואל ריבס סיסב שרדנ .רדוגמה ןוכיסל התוא סחיל.רדגמה רישכמה
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	הריכמל םינימז ךרע תוריינ 
	הריכמל םינימז ךרע תוריינ 
	הריכמל םינימז ךרע תוריינ 
	-
	 .רחסמל ךרע תוריינכ וא ןוידפל תוקזחומה בוח תורגיאכ וגווס אלש ךרע תוריינ
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	( רחסמל ךרע תוריינ
	( רחסמל ךרע תוריינ
	( רחסמל ךרע תוריינ
	Trading securities
	 )
	-
	  ןכל( .בורקב םרכמל הרטמב םיקזחומו ושכרנש ךרע תוריינ תוריכמו תוינק לש הרע תוליעפב ללכ ךרדב תאטבתמ רחסמל תוליעפ .)תורצק תופוקתל םיקזחומ םהטמו רחסממ םיחוור קיפהל ללכ ךרדב התר
	-
	  יריחמ ןיב םישרפה
	BID
	 
	ו
	-
	ASK
	 יריחמ ןיב םישרפה ,
	wholesale
	 
	ו
	-
	retail
	 .'וכו ריחמב דעומ ירצק םייוניש ,
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	ס
	ס
	ס
	ס
	 


	 
	 
	 


	יארשא ןוכיס 
	יארשא ןוכיס 
	יארשא ןוכיס 
	-
	 .ןאולמב ויתויובייחתהב דומעל לכוי אל הקסעב דצש ןוכיסה
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	ץוח יארשא ןוכיס
	ץוח יארשא ןוכיס
	ץוח יארשא ןוכיס
	-
	ינזאמ 
	-
	  :ןלהל רדגומכ ,הוול לש תובח לע הלבגמה ךרוצל בשוחש יפכ
	 

	 :הלאה םימוכסה לכ ךס 
	1
	1
	.
	 
	.תלוזה ןובשח לע ףסכ םלשל תובייחתהו תודועת יארשא ,תורטש לש הנשמ ןויכינ ,תורטש לובק ,תוברע
	 

	2
	2
	.
	 
	 תידיתע הקסע
	-
	 :הלאה םימוכסה לכ ךס
	 

	 
	 
	10%
	 
	 .תידיתע הקסע תרתימ
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	.א
	.א
	.א
	 
	 "תידיתע הקסע"
	-
	  לכ:הל ברע אוהשכ ןהו הל דצ יאקנבה דיגאתהשכ ןה ,הלאמ תחא
	 

	1
	1
	)
	 
	 גוסמ הקסע
	Forward
	 
	 וא
	Future
	 תוריינב ,ןיבוטב ,תועבטמה לסב וא יקוח ךליה אוהש עבטמב ,
	 הקסעה דגנכ זזוקתש גוס ותואמ תידיתע הקסע חוקל ותוא םע תמייק ןכ םא אלא ;תויוכזב וא ךרע
	 ;הנועריפ דעומב הנושארה
	 

	2
	2
	)
	 
	ח תקסע;רעש ישרפהב וא הדמצה ישרפהב תוברל ,תורחא תואושתב וא תיברב ןיפיל
	 

	3
	3
	)
	 
	 גוסמ םכסה
	Forward rate agreement
	 
	 וא
	Future rate agreement
	.
	 



	 
	 
	 
	 


	4
	4
	4
	)
	 
	 .וז הקספב םירומאה םיסכנה דחא תא רוכמל וא תונקל יאקנבה דיגאתה ידי לע היצפוא תשיכר:טעמל
	 

	 
	 
	 תושירד תומייקו ושומימל חוקלה יפלכ תיארחא הסרובה תקלסמש ,הסרובב רחסנה הזוחב הקסע;"ןי'גרמ"ה לש תימויה המאתהל
	 

	 
	 
	 הקספב טרופמה גוסהמ אוהש חוקל םע תידיתע הקסע תרתי
	2
	()א(
	1
	 דעומב זזוקת רשא ,ליעל )
	 חוקל ותוא םעו גוס ותואמ הכופה תידיתע הקסע דגנכ הנועריפ
	-
	 בייחש םוכסב  חוקלה דעומב.זוזיקה רחאל
	 

	 
	 
	 חוקל בייחתמ ובש תוחוטבה םוכס ןיגב ,ף"ועמ תקלסמל יאקנבה דיגאתה לש תויובייחתהה םוכס.ף"ועמ תקלסמ לש רזעה יקוחב טרופמכ םישיחרתה יפל
	 



	 
	 
	 
	 


	3
	3
	3
	.
	 
	 תובייחתה טעמל ,תוברע תאצוהל וא יארשא ןתמל יאקנבה דיגאתה לש )תונתומ תוברל( תויובייחתהמש ,רומאכ םייוכינכ םישמשמה תונוחטיב תלבקב הנתומ השומי
	-
	  .תוברעה וא יארשאה םוכס הבוגב
	 

	4
	4
	.
	 
	:הלאה תוארוהל ףופכ ליעל רומאה
	 

	 .א
	 .א
	 
	 םוכס ,תרחא תוברע וא רחא יארשא ןועריפב תינתומ תוברע תאצוהל וא יארשא ןתמל תובייחתה םא דיגאתהש דבלבו ,םהיניבמ תיברימה תובחה םוכס לע הלעי אל תובחה שממל ןתינ אל יכ אדיו יאקנבה.םוכס ותואב ,םימייקה ,תוברעה וא ,יארשאה תנטקה אלל תובייחתהה תא
	 

	 .ב
	 .ב
	 
	.שמומת םא ,המצע תיפוסה תובחהמ רתוי הובג רועישב ללקושת אל תובח ןתמל תובייחתה
	 

	 .ג
	 .ג
	 
	 קר שמומת יכ הוולה םע םכסהב שרופמב עבקנ רשא ,תוברע תאצוהל וא ,יארשא ןתמל תובייחתה םא דיגאתהש דבלבו ,"תובח"כ בשחית אל ,המאתהב םיוול תצובק וא הוול תולבגממ הגירחל איבת אל םיוול תצובק וא הוול תולבגממ הגירחל איבת םא תובייחתהה תא שממל ןתינ אל יכ אדיו יאקנבה.םוכס ותואב ,המאתהב
	 



	 
	 
	 
	 


	ינזאמ יארשא ןוכיס 
	ינזאמ יארשא ןוכיס 
	ינזאמ יארשא ןוכיס 
	-
	 ה יוכינב יאקנבה דיגאתה תוירחאב רוביצל יארשא יארשא ידספהל תינטרפ השרפ .רוביצה דגנכ םירזגנ םירישכמ ןיגב םירחא םיסכנו רוביצה לש בוח תורגאב תועקשה תפסותבו
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	 יטפשמ ןוכיס
	 יטפשמ ןוכיס
	 יטפשמ ןוכיס
	-
	  האצותכ דספהל ןוכיס ,תוירוטלוגר תוארוה תוברל ןיד תוארוה לש ןמויק יאמ עבונה ןוכיס ,םכסה לש ומויק יטפשמ ןפואב ףוכאל תורשפא רדעהמ ץועיי/יטפשמ יוביג אלל תוליעפמ םיעבונה םינוכיס לולעה רחא ןוכיס לכו םייטפשמ םיכילהב םיכורכה םינוכיס ,םיפסונ םידדצ וא/ו םיקפס ,תוחוקל לומ יטפשמ.םימוציעו תוסנקל ןכו תיטפשמ העיבת וא השירדל קנבה תא ףושחל
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	 חודדספהו חוור 

	 
	 

	69 
	69 

	Span

	 
	 
	 
	 


	ללוכה חוורה לע חוד
	ללוכה חוורה לע חוד
	ללוכה חוורה לע חוד
	 


	70
	70
	70
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	ןוהב םייונישה לע חוד 
	ןוהב םייונישה לע חוד 

	72 
	72 

	Span

	 
	 
	 
	 


	םינמוזמ םירזת חוד
	םינמוזמ םירזת חוד
	םינמוזמ םירזת חוד
	 


	73
	73
	73
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	םירקבמה ןובשחה יאור חוד
	םירקבמה ןובשחה יאור חוד
	םירקבמה ןובשחה יאור חוד
	 


	67 
	67 

	Span

	 
	 
	 
	 


	חוור תקולח תוינידמו םידנדיביד 
	חוור תקולח תוינידמו םידנדיביד 

	24,95,99 
	24,95,99 

	Span

	ה
	ה
	ה
	ה
	 


	ןוה תומילהו ןוה 
	ןוה תומילהו ןוה 

	23,94 
	23,94 

	Span

	 
	 
	 
	 


	 דבור ימצע ןוה1 
	 דבור ימצע ןוה1 

	24,95,96 
	24,95,96 

	Span

	 
	 
	 
	 


	 דבור ןוה2 
	 דבור ןוה2 

	24,45 
	24,45 

	Span

	 
	 
	 
	 


	 תנבלהןוה 
	 תנבלהןוה 

	162
	162
	162
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	 תובוח לש שדחמ ןוגראו בוח ירדסהםייתייעב 
	 תובוח לש שדחמ ןוגראו בוח ירדסהםייתייעב 

	38,128 
	38,128 

	Span

	 
	 
	 
	 


	חוורה לע םיסמל השרפה 
	חוורה לע םיסמל השרפה 

	16,147 
	16,147 

	Span

	 
	 
	 
	 


	יארשא ידספהל השרפה 
	יארשא ידספהל השרפה 

	14,19,120 
	14,19,120 

	Span

	 
	 
	 
	 


	שדחמ הגצה 
	שדחמ הגצה 

	79 
	79 

	Span

	ו 
	ו 
	ו 

	 
	 
	 


	םורטש תדעו 
	םורטש תדעו 

	 
	 

	158 
	158 

	Span

	ח 
	ח 
	ח 

	 
	 
	 


	םייתייעב תובוח 
	םייתייעב תובוח 

	 
	 

	19,128 
	19,128 

	Span

	 
	 
	 
	 


	םימוגפ תובוח 
	םימוגפ תובוח 

	38,124 
	38,124 

	Span

	י 
	י 
	י 

	 
	 
	 


	ןוה יסחי 
	ןוה יסחי 

	 
	 

	6,24,95 
	6,24,95 

	Span

	 
	 
	 
	 


	ןוה דעי 
	ןוה דעי 

	23,94 
	23,94 

	Span

	ל 
	ל 
	ל 

	 
	 
	 


	םילודג םיוול 
	םילודג םיוול 

	 
	 

	37,155 
	37,155 

	Span

	 
	 
	 
	 


	םייקסע תוחוקל 
	םייקסע תוחוקל 

	30,110,117 
	30,110,117 

	Span

	 
	 
	 
	 


	םייאנועמק תוחוקל 
	םייאנועמק תוחוקל 

	26,110,117 
	26,110,117 

	Span

	מ 
	מ 
	מ 

	 
	 
	 


	ןזאמ 
	ןזאמ 

	 
	 

	71 
	71 

	Span

	 
	 
	 
	 


	תוליעפ ירזגמ םייחוקיפ 
	תוליעפ ירזגמ םייחוקיפ 

	25,110 
	25,110 

	Span

	 
	 
	 
	 


	הלהנהה תשיג יפל תוליעפ ירזגמ
	הלהנהה תשיג יפל תוליעפ ירזגמ
	הלהנהה תשיג יפל תוליעפ ירזגמ
	 


	117 
	117 

	Span

	 
	 
	 
	 


	ןכרצל םיריחמה דדמ 
	ןכרצל םיריחמה דדמ 

	10 
	10 

	Span

	 
	 
	 
	 


	תורז תונידמ 
	תורז תונידמ 

	42 
	42 

	Span

	 
	 
	 
	 


	תיאנובשח תוינידמ 
	תיאנובשח תוינידמ 

	62 
	62 

	Span

	 
	 
	 
	 


	 לוהינ תוינידמםינוכיס 
	 לוהינ תוינידמםינוכיס 

	8,36 
	8,36 

	Span

	 
	 
	 
	 


	םירז םיסנניפ תודסומ 
	םירז םיסנניפ תודסומ 

	37 
	37 

	Span

	 
	 
	 
	 


	םינמוזמ יוושו םינמוזמ 
	םינמוזמ יוושו םינמוזמ 

	8 
	8 

	Span

	 
	 
	 
	 


	ףנוממ ןומימ 
	ףנוממ ןומימ 

	45 
	45 

	Span

	 
	 
	 
	 


	ףונימ 
	ףונימ 

	24,98 
	24,98 

	Span

	 
	 
	 
	 


	 יוסימ 
	 יוסימ 

	161,163 
	161,163 

	Span

	 
	 
	 
	 


	יארשא תורגסמ 
	יארשא תורגסמ 

	17,131 
	17,131 

	Span

	נ 
	נ 
	נ 

	 
	 
	 


	םירזגנ 
	םירזגנ 

	 
	 

	102 
	102 

	Span

	 
	 
	 
	 


	תוליזנ 
	תוליזנ 

	60,98 
	60,98 

	Span

	 
	 
	 
	 


	ךרע תוריינ 
	ךרע תוריינ 

	20,86 
	20,86 

	Span

	 
	 
	 
	 


	ןוכיס יסכנ 
	ןוכיס יסכנ 

	23,95 
	23,95 

	Span


	ס
	ס
	ס
	ס
	ס
	 


	יארשא ןוכיס 
	יארשא ןוכיס 

	37 
	37 

	Span

	 
	 
	 
	 


	ןומימ ןוכיס 
	ןומימ ןוכיס 

	60
	60
	60
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	תוליזנ ןוכיס 
	תוליזנ ןוכיס 

	60 
	60 

	Span

	 
	 
	 
	 


	תיבר ןוכיס 
	תיבר ןוכיס 

	46 
	46 

	Span

	 
	 
	 
	 


	קוש ןוכיס 
	קוש ןוכיס 

	45 
	45 

	Span

	ע 
	ע 
	ע 

	 
	 
	 


	תולמע 
	תולמע 

	 
	 

	14,154
	14,154
	14,154
	 


	Span

	 
	 
	 
	 


	קשמ יפנע 
	קשמ יפנע 

	19,39 
	19,39 

	Span

	 
	 
	 
	 


	( ןוכיסב ךרעVAR) 
	( ןוכיסב ךרעVAR) 

	45
	45
	45
	 


	Span

	פ
	פ
	פ
	פ
	 


	רוביצה תונודקפ 
	רוביצה תונודקפ 

	6,21,92 
	6,21,92 

	Span

	ר
	ר
	ר
	ר
	 


	 
	 
	 


	םיוול תצובקו הוול תויזוכיר 
	םיוול תצובקו הוול תויזוכיר 

	 
	 

	37 
	37 

	Span

	ש 
	ש 
	ש 

	ןגוה יווש 
	ןגוה יווש 

	135 
	135 

	Span

	ת 
	ת 
	ת 

	לומגת 
	לומגת 

	160 
	160 

	Span

	 
	 
	 
	 


	ןוכיסל ןובאית 
	ןוכיסל ןובאית 

	45,46 
	45,46 

	Span

	 
	 
	 
	 


	ןוהל האושת 
	ןוהל האושת 

	6 
	6 

	Span


	 



